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ค าย่อ ชื่อเต็ม 
บรษิัทฯ หรือ ITC บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
TU บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
ITA i-Tail Americas, Inc. 
USPN U.S. Pet Nutrition, LLC. 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์
ประกำศเรื่องรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำร

ท ำรำยกำรเก่ียวโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
และ ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผย
ข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน  
พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 (รวมที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม)  

ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำง
กำรเงิน หรือ รำยกำร 

รำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน  โดยกำร 
เขำ้ท ำสญัญำกูย้ืมเงินระหว่ำงบริษัทฯ ในฐำนะผูใ้หกู้ ้และ บริษัท ไทยยูเนี่ยน 
กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ในฐำนะผู้กู้ ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ  
ในวงเงินไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท 
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30 สิงหำคม 2567 
 
เรียน ผูถื้อหุน้ของบรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
 
เรื่อง รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกับรำยกำรที่เก่ียวโยง ประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำง

กำรเงินแก่บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
 
ตำมที่ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “ITC”) ครัง้ที่ 6/2567 ซึ่งจดัขึน้
เมื่อวนัที่ 6 สิงหำคม 2567 ไดม้ีมติเห็นสมควรใหน้ ำเสนอใหท้ี่ประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 พิจำรณำอนุมตัิกำร
เขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน  โดยกำรเขำ้ท ำสัญญำกูย้ืมเงินระหว่ำงบริษัทฯ  
ในฐำนะผูใ้หกู้้ และ บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (“TU”) ในฐำนะผูกู้ ้ ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ  
ในวงเงินไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท (“ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน” หรือ “รำยกำร”) โดยมีสัญญำเงินกูย้ืม
ระยะเวลำไม่เกิน 6 ปี ซึ่งบริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ในกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงิน  และ 
เพิ่มผลตอบแทนจำกกำรบรหิำรเงินสดส่วนเกิน ภำยใตก้รอบนโยบำยกำรลงทนุที่ไดร้บัอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษิัท  
 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีเ้ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่  ทจ. 21/2551 
เรื่อง หลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่ เ ก่ียวโยงกัน  และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
(“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษิัทจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 
และที่แกไ้ขเพิ่มเติม (รวมเรียกว่ำ “ประกำศเรื่องรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั”) เนื่องดว้ยปัจจบุนั TU เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ซึ่งถือหุน้
โดยตรงในสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 78.82 ของทุนช ำระแลว้ของบริษัทฯ ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินดงักล่ำวมี
มูลค่ำเงินตน้ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท และดอกเบีย้ตลอดอำยุสัญญำรวมทั้งสิน้ประมำณ 1,896 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำ 
ไม่เกิน 12,896 ลำ้นบำท ทัง้นีด้อกเบีย้และมลูค่ำรวมที่เกดิขึน้จรงิขึน้อยู่กบัเงินกูท้ี่เบิกใชแ้ละอตัรำดอกเบีย้ที่เกิดขึน้จรงิตำม
ขอ้ตกลงตำมสญัญำ ซึ่งถือเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินที่มีมูลค่ำเกิน  
100 ลำ้นบำท และเมื่อพิจำรณำขนำดของรำยกำรดงักล่ำวภำยใตป้ระกำศเรื่องรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน โดยค ำนวณจำกงบ
กำรเงินรวมฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2567 แลว้พบว่ำมีขนำดของรำยกำรคิดเป็นรอ้ยละ 55.11 ของ
มูลค่ำสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ซึ่งมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของมูลค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสุทธิของ
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย โดยที่บรษิัทฯ มิไดม้ีกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัที่เกิดขึน้ในระหว่ำง 6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลง
เขำ้ท ำรำยกำรนี ้
 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำสำรสนเทศเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับรำยกำรที่เก่ียวโยงกันดังกล่ำวต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ 
พรอ้มทั้งจัดให้มีที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระที่ไดร้ับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพยแ์ละ  
ตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) เพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันเพื่อน ำเสนอต่อผูถื้อหุน้  
และจดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้เพื่ออนมุตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่ำวดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวำ่ 3 ใน 4 ของ
จ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

5 

บริษัทฯ จึงไดแ้ต่งตัง้บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกัด (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ”) ซึ่งเป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงิน 
ที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. และเป็นอิสระจากบริษัทฯ ใหท้ าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อให้
ควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้
 
รายงานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากขอ้มลูที่ไดจ้ากการสมัภาษณ ์และเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ  
รวมถึงข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณชนทั่วไป นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ  
ณ ปัจจุบัน ในการพิจารณาเพื่อให้ความเห็นในการเข้าท ารายการในครัง้นี ้ ดังนั้น หากข้อมูลที่ใช้ในการศึกษานีม้ีการ
เปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการ 
เปล่ียนแปลงตามไปดว้ย ซึ่งขอ้มลูที่ใชใ้นการจดัท ารายงานฉบบันี ้ไดแ้ก่ 
 
• มติที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท และสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร  
• ขอ้มลูข่ำวสำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเผยแพร่ผ่ำนระบบขอ้มลูของตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ/หรือเว็บไซต์

ของบรษิัทฯ และ/หรือท่ีเปิดเผยในสำธำรณะ 
• แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2566 ของบรษิัทฯ และ TU 
• งบกำรเงินของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ปี 2564 - 2566 ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดย บริษัท  

ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำส ์คูเปอรส์ เอบีเอเอส จ ำกัด และส ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 สอบทำนโดย 
บรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ำกดั  

• งบกำรเงินของ TU ส ำหรับรอบบัญชีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม ปี 2564 - 2566 ที่ ผ่ำนกำรตรวจสอบโดย บริษัท  
ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำส ์คูเปอรส์ เอบีเอเอส จ ำกัด และส ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 สอบทำนโดย 
บรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ำกดั  

• รำ่งสญัญำที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร 
• ขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำรและผูท้ี่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ และ TU 
• ขอ้มลูและเอกสำรที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ และ TU 
 
นอกจำกนี ้กำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่ภำยใตส้มมติฐำน ดงันี  ้
 
• ขอ้มลูและเอกสำรทัง้หมด ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดร้บัจำกบรษิัทฯ และ TU รวมถึงขอ้มลูที่ไดจ้ำกกำรสมัภำษณ์

ผูบ้ริหำรและผูท้ี่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ และ TU มีควำมครบถว้น ถูกตอ้ง เป็นจริง และควำมเห็นที่แสดงไวส้ำมำรถ
เชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกบัสภำพควำมจรงิ ณ ปัจจบุนั  

• ไม่มีเหตกุำรณใ์ดที่ไดเ้กิดขึน้ หรือก ำลงัจะเกิด หรือมีควำมเป็นไปไดว้่ำจะเกิด ที่อำจจะส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญั
ต่อผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ และ TU 

 

ทั้งนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ท าหน้าที่ศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ดังที่ได้กล่าวมาข้างต้น  
ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและการวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์อง  
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั  
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ในกรณีที่ขอ้มูลและเอกสารที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดร้บัดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/หรือ  
ไม่ครบถว้น และ/หรือ มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี ้ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ 
และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้ ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อให้
ความเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อการเขา้ท ารายการดังรายละเอียดขา้งตน้เท่านั้น โดยการตัดสินใจลงคะแนนเสียง
อนมุตัิส าหรบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้อยู่ในดลุพินิจของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรศกึษาขอ้มลูและ
พิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเส่ียง ข้อจ ากัด และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับ  
การเขา้ท ารายการดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ดว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ  
เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของ
การเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ 
ที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 

 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินใน
ครัง้นี ้โดยมีรายละเอียด ดงัแสดงในรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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บทสรุปผู้บริหาร 

 
ตำมที่ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “ITC”) ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 
6 สิงหำคม 2567 ไดม้ีมติเห็นสมควรใหน้ ำเสนอใหท้ี่ประชมุวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน โดยกำรเขำ้ท ำสัญญำกูย้ืมเงินระหว่ำงบริษัทฯ ในฐำนะ 
ผูใ้หกู้ ้และ บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (“TU”) ในฐำนะผูกู้ ้ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ในวงเงิน 
ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท (“ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน” หรือ “รำยกำร”) โดยมีสัญญำเงินกูย้ืมระยะเวลำ 
ไม่เกิน 6 ปี เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงิน และเพิ่มผลตอบแทนจำกกำรบริหำรเงินสดส่วนเกิน ภำยใตก้รอบ
นโยบำยกำรลงทนุที่ไดร้บัอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษิัท โดยมีรำยละเอียดกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน ดงันี ้
 

หัวข้อ รายละเอียด 
คู่สัญญา บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูใ้หกู้ ้

บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูกู้ ้
วงเงนิกู้ยืม ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท แบ่งเป็น 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 เป็นเงินกูร้ะยะยาวไม่เกิน 6,000 ลา้นบาท 
(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 เป็นเงินกูห้มนุเวียน (Revolving) ไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท  
ทั้งนี ้บริษัทฯ จะตอ้งมีเงินส ารองเพียงพอครอบคลุมความตอ้งการใชเ้งินทุนหมุนเวียน 
ส่วนท่ีเหลือจึงสามารถจดัสรรเงินใหกู้ก้ับ TU โดยการจดัสรรเงินสดส่วนเกินของบริษัทฯ 
เพื่อด าเนินการตามวงเงินกูย้ืมขา้งตน้ ใหพ้ิจารณาดงันี ้ 

ก. เงินส ารองความตอ้งการใชเ้งินทุนหมนุเวียนใหก้ าหนดไวใ้หเ้พียงพอส าหรบั
ระยะเวลา 2 เดือนของยอดขาย โดยให้ท าการค านวณทุกสิ ้นไตรมาส 
โดยประมาณการจากยอดขายจากงบการเงินไตรมาสที่ผ่านมา  

ข. ยอดรวมเงินให้กูย้ืมภายใตว้งเงินที่  1 และ วงเงินที่ 2 ณ สิน้ไตรมาสตามปี
ปฏิทิน รวมกันไม่เกินกว่าสัดส่วนรอ้ยละ 75.00 ของเงินสดของบริษัทฯ รวม
รายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนระยะสัน้ เงินลงทุนระยะยาว และเงินให้
กูย้ืมแก่ TU ที่คงคา้งภายใตว้งเงินกูย้ืมที่ 1 และ วงเงินกูย้ืมที่ 2 หากค านวณ 
แลว้พบว่าเงินใหกู้้ยืมแก่ TU เกินกว่ามูลค่าข้างตน้ ให้ท าการเรียกคืนเงินกู้
ส่วนที่เกิน จากวงเงินกู้ยืมที่  2 หรือวงเงินกู้ยืมที่  1 ตามล าดับ ให้แลว้เสร็จ
ภายใน 7 วนั  
 
ตำมขอ้ ข. ขำ้งตน้ หำกเกิดกรณีสดัส่วนรอ้ยละกำรถือหุน้ของ TU ในบริษัทฯ
ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญั หรือเปลี่ยนแปลงมำกกว่ำรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนหุน้
ทั้งหมดของบริษัทฯ เทียบกับไตรมำสที่ผ่ำนมำ ให้คณะกรรมกำรบริษัท
พิจำรณำทบทวนเครดิต วงเงิน อัตรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ 
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หัวข้อ รายละเอียด 
ของวงเงินกูย้ืม โดยจ ำนวนเงินสงูสดุที่ทบทวนใหม่ตอ้งไม่เกินวงเงินสงูสดุที่ขอ
อนมุตัิในครัง้นี ้

ระยะเวลาการกู้ยืม ระยะเวลำไม่เกิน 6 ปี  
ระยะเวลาการกู้ยืมแต่ละ
คร้ัง 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : 3 ปี โดยสามารถต่ออายไุดค้รัง้ละไม่เกิน 3 ปี 
(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : ระยะเวลาการใหกู้ย้ืมในแต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี และสามารถต่อ

อายไุดใ้นแต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี 
อัตราดอกเบีย้ (1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : รอ้ยละ 3.10 ต่อปี ซึ่งเท่ากับประมาณการอตัราผลตอบแทนของ

บริษัทที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือตามอนัดบัความน่าเชื่อถือของ TU ซึ่ง
ปัจจุบันอยู่ระดับ A+ ส าหรับการออกหุ้นกู้ระยะเวลา 3 ปี โดยอ้างอิงอัตรา
ผลตอบแทนจากขอ้มลูของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย และประมาณการอตัรา
ผลตอบแทนส่วนเพิ่ม ณ วนัท่ี 17 กรกฎาคม 2567 

(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : เท่ำกบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำย ที่ประกำศโดยคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงิน (กนง.) ณ วนัที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกบัรอ้ยละ 2.50 ต่อปี/1 บวก รอ้ยละ 
0.10 ต่อปี  หรือเทียบเท่ำอัตรำร้อยละ  2.60 ต่อปี ทั้งนี ้ อัตรำดอกเบี ้ยจะ
เปล่ียนแปลงตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำยประกำศโดยกนง. 
หมายเหต:ุ /1 อา้งอิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามการประชมุ กนง. เมือ่วนัที ่12 มิถนุายน 2567 

 
โดยอตัราดอกเบีย้หรือผลตอบแทนที่บรษิัทฯ จะไดร้บัจากธุรกรรมการใหค้วามชว่ยเหลือ
ทางการเงินสงูกว่าผลตอบแทนที่บริษัทฯ หาไดภ้ายใตเ้งื่อนไขเดียวกัน กล่าวคือ อตัรา
ดอกเบีย้หรือผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะไดร้ับจากธุรกรรมนีสู้งกว่าการให้กู้ยืมเงินแก่
บคุคลหรือนิติบคุคลอื่น ในปัจจบุนัและในอนาคตภายใตเ้งื่อนไขเดียวกนั 

อัตราดอกเบีย้ผิดนัด รอ้ยละ 2.00 ต่อปีเพิ่มเติมจำกอตัรำดอกเบีย้แต่ละวงเงินกูย้ืม  
การช าระดอกเบีย้ ช ำระดอกเบีย้ภำยใน 15 วันหลังจำกรอบกำรค ำนวณดอกเบีย้ ซึ่งจะค ำนวณดอกเบีย้

ทกุไตรมำสตำมปีปฏิทิน ของทกุปีปฏิทิน 
การทบทวนเพื่อต่ออายุ
วงเงนิ 

คณะกรรมกำรบริษัท ทบทวนเครดิต วงเงิน อตัรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ 
ของวงเงินกูย้ืมก่อนมีกำรต่ออำยใุนแต่ละครัง้ โดยจ ำนวนวงเงินสงูสดุที่ทบทวนใหม่ตอ้ง 
ไม่เกินวงเงินสงูสดุที่ขออนมุตัิในครัง้นี ้

การช าระคืนเงนิกู ้ ช ำระคืนเงินตน้เมื่อครบก ำหนด อย่ำงไรก็ตำม เงินกูอ้ำจถูกช ำระคืนก่อนก ำหนดไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้
1. TU มีสิทธิที่จะขอช ำระคืนเงินกูท้ั้งจ ำนวนหรือบำงส่วนคืนใหแ้ก่บริษัทฯ ก่อนวนั

ครบก ำหนดช ำระคืนเงินกูไ้ด ้โดย  
(1) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 1 TU ตอ้งส่งค ำบอกกล่ำวเป็นหนงัสือใหบ้รษิัทฯ ทรำบ

ล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 30 วนั และ  
(2) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 2 TU ไม่จ ำเป็นตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ 
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หัวข้อ รายละเอียด 
2. บริษัทฯ มีสิทธิเรียกช ำระคืนเงินกู้ทั้งจ ำนวนหรือบำงส่วนจำก TU ก่อนวันครบ

ก ำหนดช ำระคืนเงินกู ้ 
(1) ตำมเงื่อนไขเก่ียวกบัสดัส่วนกำรถือหุน้ของ TU ที่ระบไุวข้ำ้งตน้ หรือ 
(2) เมื่อบรษิัทฯ เห็นสมควร ซึ่ง 

(ก) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 1 บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืนเงินกูไ้ดห้ลงัจำกวันที่
เบิกเงินกู้ไปแลว้อย่ำงน้อย 60 วัน โดยบริษัทฯ จะตอ้งแจ้งเป็นลำย
ลกัษณอ์กัษรให ้TU ทรำบล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 30 วนั และ  

(ข) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 2 บรษิัทฯ ไม่จ ำเป็นตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ 
ค่าธรรมเนียมช าระคืน
เงนิต้นก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : รอ้ยละ 0.75 ต่อปี ของมลูค่าเงินตน้ และระยะเวลาคงเหลือของ
เงินตน้ท่ีจ่ายช าระคืนก่อนก าหนด 

(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : ไม่มี เนื่องจากเป็นสญัญากูย้ืมเงินหมนุเวียนระยะสัน้ 
หลักประกัน ไม่มี 
เงือ่นไขการกู้ยืมอื่นๆ 1. กำรใหกู้ย้ืมในแต่ละครำวจะตอ้งไม่กระทบต่อแผนกำรใชเ้งินของ ITC 

2. TU ตอ้งแสดงขอ้มลูให ้ITC เห็นว่ำ TU มีวงเงินกูเ้งินทนุหมนุเวียนกบัสถำบนักำรเงิน
เพียงพอ หำก ITC จะขอเรียกให้ TU ช ำระคืนเงินกู้ทั้งหมด ณ ครำวเดียว และให้
ขอ้มลูส ำคญัที่แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระเงินกู ้และ/หรือขอ้มลูตำมที่ ITC ขอ 
เช่น ขอ้มลูกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือของ TU ขอ้มลูทำงกำรเงิน เป็นตน้ 

เงื่อนไขทีอ่าจมีผลกระทบ
ต่อสิทธิของผู้ถือหุ้น 

ไม่มี 

 
ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินดงักล่ำว เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เนื่องจำกเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบั
นิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่และมีกรรมกำรร่วมกนักับบริษัทฯ โดยถือเป็นรำยกำรเก่ียวโยงประเภทที่ 5 ตำมประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียน
ในรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม (รวมเรียกว่ำ “ประกำศเรื่องรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน”) ซึ่งมีขนำด
รำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 55.11 ของมลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย โดยที่บรษิัทฯ มิไดม้ีกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินที่เกิดขึน้ในระหว่ำง  6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลงเขำ้ท ำ
รำยกำรนี ้ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงมีหนำ้ที่ ดงัต่อไปนี ้ 
 
1) เปิดเผยสำรสนเทศต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ เก่ียวกบัรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน 
2) จดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่ำวดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ย

กว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อ
หุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

3) แต่งตั้งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระที่ไดร้ับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพยแ์ละตลำด
หลกัทรพัย ์(“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) เพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัเพื่อน ำเสนอต่อผูถื้อหุน้ 
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บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกัด (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ”) ในฐำนะที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระของผูถื้อหุน้ 
ที่ไดร้บักำรแต่งตัง้โดยบริษัทฯ ไดท้ าการศึกษาขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งต่างๆ อาทิ เงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ และพิจารณา
ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท า
รายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 

 
1) บริษัทฯ จะไดร้ับอัตรำผลตอบแทนจำกกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินสูงกว่ำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน

ปัจจุบนั โดยผลตอบแทนเฉล่ียที่บริษัทฯ จะไดร้บัจำกกำรใหเ้งินกูแ้ก่ TU ในครัง้นี ้เท่ำกับรอ้ยละ 2.52 – 2.75 ต่อปี 
ซึ่งสูงกว่ำอัตรำผลตอบแทนเฉล่ียที่บริษัทฯ ไดร้ับในปัจจุบัน เท่ำกับรอ้ยละ 2.39 ต่อปี ซึ่งจะท ำให้บริษัทฯ ไดร้บั
ผลตอบแทนมำกขึน้จำกกำรบรหิำรสภำพคล่องจำกกำรด ำเนินงำน  

2) บริษัทฯ สำมำรถบริหำรกระแสเงินสดไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ เนื่องจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินครัง้นี ้
บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกเงินทุนหมุนเวียนส่วนเกิน ซึ่งเป็นกำรบริหำรกระแสเงินสดที่บริษัทฯ ไดร้บัจำกกำร
ด ำเนินธุรกิจ นอกจำกนี ้หลงัจำกพิจำรณำแผนกำรลงทุน บริษัทฯ จะมีเงินสดส่วนเกินที่ยงัไม่มีแผนในกำรใชเ้งินใน
ระยะสัน้ใหม้ีประสิทธิภำพและสรำ้งผลตอบแทนที่สงูกว่ำผลตอบแทนในปัจจบุนั ดงันัน้ กำรท่ีบรษิัทฯ เขำ้ท ำรำยกำร
ในครัง้นี ้จึงเป็นทำงเลือกหนึ่งของบรษิัทฯ เพื่อบรหิำรกระแสเงินสด 

3) เงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นีช้่วยลดควำมเส่ียงของกำรรบัช ำระคืนเงินกู ้และลดผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงิน
ของบริษัทฯ เช่น บริษัทฯ ตอ้งมีเงินส ำรองเพียงพอจึงจะจดัสรรเงินกูร้ะยะสัน้ใหก้ับ TU ได ้กำรกูย้ืมแต่ละครำวตอ้งไม่
กระทบกบัแผนกำรใชเ้งินของบรษิัทฯ และบรษิัทฯ สำมำรถเรียกช ำระเงินกูค้ืนไดห้ำกมีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินส่วนนั้น 
เป็นตน้ ท ำใหม้ั่นใจไดว้่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU จะไม่ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ 

 

อย่ำงไรก็ดี กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติ
อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร ดงันี ้
 

1) บรษิัทฯ จะมีเงินสดส ำหรบักำรด ำเนินกิจกำร และอตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ที่ลดลง  
2) บรษิัทฯ อำจเสียโอกำสในกำรน ำเงินสดไปลงทนุท่ีไดร้บัผลตอบแทนสงูกว่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU 

ในครัง้นี ้
3) บริษัทฯ มีควำมเส่ียงต่อกำรผิดนดัช ำระ หำกผลประกอบกำรและกระแสเงินสดของ TU ไม่เป็นไปตำมที่ TU คำดไว้

ในอนำคต  
 
ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาประโยชนท์ี่บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ ขอ้ดอ้ยและความเส่ียง
ที่อาจเกิดขึน้ ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการดงัที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นีม้ีความเหมาะสม ดงันัน้ ผูถื้อหุน้ควรอนุมัติการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้
 
ทั้งนี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียง  ความเหมาะสมของอัตราดอกเบีย้ และความสมเหตุสมผลของ
เงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ ไดเ้พิ่มเติมจากรายงานฉบบันี ้
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ส่วนที ่1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 
1.1 ทีม่าและวัตถุประสงคข์องการท ารายการ 
 
ตำมที่ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “ITC”) ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัท่ี 
6 สิงหำคม 2567 ไดม้ีมติเห็นสมควรให้น ำเสนอใหท้ี่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุน้  ครัง้ที่ 1/2567 พิจำรณำอนุมัติกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกันประเภทกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน โดยกำรเขำ้ท ำสญัญำกูย้ืมเงินระหว่ำงบริษัทฯ ในฐำนะ
ผูใ้หกู้ ้และ บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (“TU”) ในฐำนะผูกู้ ้ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ในวงเงิน 
ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท (“ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน” หรือ “รำยกำร”) โดยมีสญัญำเงินกูย้ืมระยะเวลำ 
ไม่เกิน 6 ปี ซึ่งแบ่งออกเป็นวงเงินกูย้ืมสองวงเงิน ดงันี ้
(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 เป็นเงินกูร้ะยะยำว ไม่เกิน 6,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำกำรกูย้ืมไม่เกิน 3 ปี โดยมีอัตรำดอกเบีย้ 

รอ้ยละ 3.10 ต่อปี และสำมำรถต่ออำยไุดใ้นแต่ละครัง้ไม่เกิน 3 ปี รวมอำยทุัง้สิน้ไม่เกิน 6 ปี โดยก ำหนดใหท้บทวน
เครดิต วงเงิน อตัรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ ก่อนมีกำรต่ออำยใุนแต่ละครัง้ และ 

(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 เป็นเงินกูห้มนุเวียน ไม่เกิน 5,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำกำรกูย้ืมไม่เกิน 1 ปี โดยมีดอกเบีย้เท่ำกับ
อตัรำดอกเบีย้นโยบำยที่ประกำศโดยคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) ณ วนัที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกับ
รอ้ยละ 2.50 ต่อปี (อำ้งอิงอตัรำดอกเบีย้นโยบำยตำมกำรประชมุ กนง. เมื่อวนัที่ 12 มิถุนำยน 2567) บวก รอ้ยละ 
0.10 ต่อปี หรือเทียบเท่ำอตัรำรอ้ยละ 2.60 ต่อปี ทัง้นี ้อตัรำดอกเบีย้จะเปล่ียนแปลงตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำย
ประกำศโดยกนง. วงเงินกูย้ืมที่ 2 สำมำรถต่ออำยุไดใ้นแต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี รวมอำยุทัง้สิน้ไม่เกิน 6 ปี โดยก ำหนด 
ใหท้บทวนเครดิต วงเงิน อตัรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ ก่อนมีกำรต่ออำยใุนแต่ละครัง้ 

 
โดยบริษัทฯ มีวตัถุประสงคใ์นกำรใหกู้ย้ืมเงินเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงิน และเพิ่มผลตอบแทนจำกกำรบรหิำร
เงินสดส่วนเกิน ภำยใตก้รอบนโยบำยกำรลงทนุที่ไดร้บัอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท และบริษัทฯ จะใหค้วำมช่วยเหลือ
ทำงกำรเงินดงักล่ำวใหแ้ก่ TU ภำยหลงัจำกที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
 
ทั้งนี ้ ณ วันที่  30 มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนที่ใช้ในกำรให้ควำมช่วยเหลือจ ำนวน 12,792.23 ล้ำนบำท 
ประกอบดว้ย เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทนุระยะสัน้ และเงินลงทนุระยะยำว (รำยละเอียดเพิ่มเติมปรำกฎ
ในหวัขอ้ 1.6 แหล่งที่มำของเงินทนุท่ีใชใ้นกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน) ซึ่งบรษิัทฯ จะพิจำรณำถึงควำมตอ้งกำรใชเ้งิน
เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียน และแผนกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ก่อนกำรจดัสรรเงินใหกู้แ้ก่ TU เพื่อใหบ้รษิัทฯ ยงัคงมีกระแส
เงินสดเพียงพอต่อกำรด ำเนินงำน และไม่กระทบต่อแผนกำรใชเ้งินของบรษิัทฯ  
 
1.2 วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรายการ 
 

บรษิัทฯ ขออนมุตัิวงเงินใหกู้ย้ืมระหว่างกนัเพื่อเป็นกรอบการท าธุรกรรมการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU โดยบรษิัทฯ 
จะเขา้ท าธุรกรรมการดงักล่าว ภายหลงัจากที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัที่ 30 กนัยายน 2567 
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1.3 คู่สัญญาและลักษณะความสัมพันธท์ีเ่กี่ยวขอ้ง 
 
ผู้ให้กู ้ : บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
ผู้กู้ : บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
ความสัมพันธ ์ : ผู้กู้เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของผู้ให้กู้ ซึ่งถือหุ้นโดยตรงในสัดส่วนประมำณรอ้ยละ 78.82/1 ของ 

ทนุช ำระแลว้ และมีกรรมกำรรว่มกนั ไดแ้ก่  
(1) นำยเชง นิรุตตินำนนท ์ 
(2) นำยธีรพงศ ์จนัศิร ิ 
(3) นำยช ูชง ชำน และ  
(4) นำยนคร นิรุตตินำนนท ์

หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูล ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ล่าสดุของบริษัทฯ   
 

1.4 ประเภทและขนาดรายการ และการค านวณขนาดรายการ 
 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินในครัง้นีเ้ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัตำมประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกับตลำดทุนที่  ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่ เ ก่ียวโยงกัน  และประกำศคณะกรรมกำร 
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียน
ในรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม (รวมเรียกว่ำ “ประกำศเรื่องรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน”) เนื่องดว้ย
ปัจจุบนั TU เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ซึ่งถือหุน้โดยตรงในสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 78.82 ของทุนช ำระแลว้ของบริษัทฯ ธุรกรรม
กำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินดังกล่ำวมีมูลค่ำเงินตน้ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท และดอกเบีย้ตลอดอำยุสัญญำตำม
ประมำณกำรที่คำดว่ำจะไดร้บัรวมทัง้สิน้ประมำณ 1,896 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูค่ำตำมประมำณกำรไม่เกิน 12,896 ลำ้นบำท 
ทัง้นีด้อกเบีย้และมลูค่ำรวมที่เกิดขึน้จริงขึน้อยู่กับเงินกูท้ี่เบิกใชแ้ละอัตรำดอกเบีย้ที่เกิดขึน้จริงตำมขอ้ตกลงตำมสญัญำ  
ซึ่งเมื่อพิจำรณำขนำดของรำยกำรดงักล่ำวภำยใต้ประกำศเรื่องรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั โดยค ำนวณจำกงบกำรเงินรวมฉบบั
สอบทำนของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 แลว้พบว่ำมีขนำดของรำยกำรคิดเป็นรอ้ยละ 55.11 ของมลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ซึ่งมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของมูลค่ำสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ และ
บรษิัทย่อย โดยมีรายละเอียดการค านวณดงันี ้
 

การค านวณขนาดรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

หลักเกณฑ ์  การค านวณ 
เกณฑก์ำรค ำนวณขนำดรำยกำร = มลูคำ่เงินตน้และดอกเบีย้ตลอดอำยสุญัญำ)(มลูค่ำรำยกำร  

มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 
= 12,896.00 ลำ้นบำท 

23,399.11 ลำ้นบำท 
= รอ้ยละ 55.11 

 
ทัง้นี ้บริษัทฯ มิไดม้ีกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัที่เกิดขึน้ในระหว่ำง 6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรนี ้ และ
เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำร บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่ในกำรจดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ พรอ้มทัง้จดัใหม้ี 
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ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเป็นผูใ้หค้วำมเห็นเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัเพื่อน ำเสนอต่อผูถื้อหุน้  และจดัใหม้ี
กำรประชุมผูถื้อหุน้เพื่ออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันดงักล่ำวดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ  3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 
 
1.5 เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 
 
ดว้ยเหตุที่เงื่อนไขส าคญัของร่างสญัญากูย้ืมอยู่ภายใตก้ารเจรจาระหว่างคู่สญัญา ดงันัน้ เงื่อนไขและขอ้สญัญาที่ปรากฏ
ดังต่อไปนีเ้ป็นสรุปสาระส าคญัของสัญญา ซึ่งรายละเอียดของสัญญาอาจมีการเปล่ียนแปลงตามที่คู่สัญญาที่เก่ียวขอ้ง 
จะไดเ้จรจาและหารือกนัต่อไป  
 

หัวข้อ รายละเอียด 
คู่สัญญา บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูใ้หกู้ ้

บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูกู้ ้
วงเงนิกู้ยืม ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท แบ่งเป็น 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 เป็นเงินกูร้ะยะยาวไม่เกิน 6,000 ลา้นบาท 
(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 เป็นเงินกูห้มนุเวียน (Revolving) ไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท  
ทั้งนี ้บริษัทฯ จะตอ้งมีเงินส ารองเพียงพอครอบคลุมความตอ้งการใชเ้งินทุนหมนุเวียน 
ส่วนท่ีเหลือจึงสามารถจดัสรรเงินใหกู้ก้ับ TU โดยการจดัสรรเงินสดส่วนเกินของบริษัทฯ 
เพื่อด าเนินการตามวงเงินกูย้ืมขา้งตน้ ใหพ้ิจารณาดงันี ้ 

ก. เงินส ารองความตอ้งการใชเ้งินทุนหมนุเวียนใหก้ าหนดไวใ้หเ้พียงพอส าหรบั
ระยะเวลา 2 เดือนของยอดขาย โดยให้ท าการค านวณทุกสิ ้นไตรมาส 
โดยประมาณการจากยอดขายจากงบการเงินไตรมาสที่ผ่านมา  

ข. ยอดรวมเงินให้กูย้ืมภายใตว้งเงินที่  1 และ วงเงินที่ 2 ณ สิน้ไตรมาสตามปี
ปฏิทิน รวมกันไม่เกินกว่าสัดส่วนรอ้ยละ 75.00 ของเงินสดของบริษัทฯ รวม
รายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนระยะสัน้ เงินลงทุนระยะยาว และเงินให้
กูย้ืมแก่ TU ที่คงคา้งภายใตว้งเงินกูย้ืมที่ 1 และ วงเงินกูย้ืมที่ 2 หากค านวณ 
แลว้พบว่าเงินให้กูย้ืมแก่ TU เกินกว่ามูลค่าข้างตน้ ให้ท าการเรียกคืนเงินกู้
ส่วนที่เกิน จากวงเงินกู้ยืมที่  2 หรือวงเงินกู้ยืมที่  1 ตามล าดับ ให้แลว้เสร็จ
ภายใน 7 วนั  
 
ตำมขอ้ ข. ขำ้งตน้ หำกเกิดกรณีสดัส่วนรอ้ยละกำรถือหุน้ของ TU ในบริษัทฯ
ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญั หรือเปลี่ยนแปลงมำกกว่ำรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนหุน้
ทั้งหมดของบริษัทฯ เทียบกับไตรมำสที่ผ่ำนมำ ให้คณะกรรมกำรบริษัท
พิจำรณำทบทวนเครดิต วงเงิน อัตรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ 
ของวงเงินกูย้ืม โดยจ ำนวนเงินสงูสดุที่ทบทวนใหม่ตอ้งไม่เกินวงเงินสงูสดุที่ขอ
อนมุตัิในครัง้นี ้



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

14 

หัวข้อ รายละเอียด 
ระยะเวลาการกู้ยืม ระยะเวลำไม่เกิน 6 ปี  
ระยะเวลาการกู้ยืมแต่ละ
คร้ัง 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : 3 ปี โดยสามารถต่ออายไุดค้รัง้ละไม่เกิน 3 ปี 
(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : ระยะเวลาการใหกู้ย้ืมในแต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี และสามารถต่อ

อายไุดใ้นแต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี 
อัตราดอกเบีย้ (1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : รอ้ยละ 3.10 ต่อปี ซึ่งเท่ากับประมาณการอตัราผลตอบแทนของ

บริษัทที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือตามอนัดบัความน่าเชื่อถือของ TU ซึ่ง
ปัจจุบันอยู่ระดับ A+ ส าหรับการออกหุ้นกู้ระยะเวลา 3 ปี โดยอ้างอิงอัตรา
ผลตอบแทนจากขอ้มลูของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย และประมาณการอตัรา
ผลตอบแทนส่วนเพิ่ม ณ วนัท่ี 17 กรกฎาคม 2567 

(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : เท่ากบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย ที่ประกาศโดยคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) ณ วนัที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี/1 บวก รอ้ย
ละ 0.10 ต่อปี หรือเทียบเท่ำอัตรำร้อยละ 2.60 ต่อปี ทั้งนี ้ อัตรำดอกเบีย้จะ
เปล่ียนแปลงตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำยประกำศโดยกนง. 
หมายเหต:ุ /1 อา้งอิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามการประชมุ กนง. เมือ่วนัที ่12 มิถนุายน 2567 

 
โดยอตัราดอกเบีย้หรือผลตอบแทนที่บรษิัทฯ จะไดร้บัจากธุรกรรมการใหค้วามชว่ยเหลือ
ทางการเงินสงูกว่าผลตอบแทนที่บริษัทฯ หาไดภ้ายใตเ้งื่อนไขเดียวกัน กล่าวคือ อตัรา
ดอกเบีย้หรือผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะไดร้ับจากธุรกรรมนีสู้งกว่าการให้กู้ยืมเงินแก่
บคุคลหรือนิติบคุคลอื่น ในปัจจบุนัและในอนาคตภายใตเ้งื่อนไขเดียวกนั 

อัตราดอกเบีย้ผิดนัด รอ้ยละ 2.00 ต่อปีเพิ่มเติมจำกอตัรำดอกเบีย้แต่ละวงเงินกูย้ืม  
การช าระดอกเบีย้ ช ำระดอกเบีย้ภำยใน 15 วันหลังจำกรอบกำรค ำนวณดอกเบีย้ ซึ่งจะค ำนวณดอกเบีย้

ทกุไตรมำสตำมปีปฏิทิน ของทกุปีปฏิทิน 
การทบทวนเพื่อต่ออายุ
วงเงนิ 

คณะกรรมกำรบริษัท ทบทวนเครดิต วงเงิน อตัรำดอกเบีย้ ควำมเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ 
ของวงเงินกูย้ืมก่อนมีกำรต่ออำยใุนแต่ละครัง้ โดยจ ำนวนวงเงินสงูสดุที่ทบทวนใหม่ตอ้ง 
ไม่เกินวงเงินสงูสดุที่ขออนมุตัิในครัง้นี ้

การช าระคืนเงนิกู ้ ช ำระคืนเงินตน้เมื่อครบก ำหนด อย่ำงไรก็ตำม เงินกูอ้ำจถูกช ำระคืนก่อนก ำหนดไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้
1. TU มีสิทธิที่จะขอช ำระคืนเงินกูท้ั้งจ ำนวนหรือบำงส่วนคืนใหแ้ก่บริษัทฯ ก่อนวนั

ครบก ำหนดช ำระคืนเงินกูไ้ด ้โดย  
(1) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 1 TU ตอ้งส่งค ำบอกกล่ำวเป็นหนงัสือใหบ้รษิัทฯ ทรำบ

ล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 30 วนั และ  
(2) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 2 TU ไม่จ ำเป็นตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ 

2. บริษัทฯ มีสิทธิเรียกช ำระคืนเงินกู้ทั้งจ ำนวนหรือบำงส่วนจำก TU ก่อนวันครบ
ก ำหนดช ำระคืนเงินกู ้ 
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หัวข้อ รายละเอียด 
(1) ตำมเงื่อนไขเก่ียวกบัสดัส่วนกำรถือหุน้ของ TU ที่ระบไุวข้ำ้งตน้ หรือ 
(2) เมื่อบรษิัทฯ เห็นสมควร ซึ่ง 

(ก) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 1 บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืนเงินกูไ้ดห้ลงัจำกวนัท่ี
เบิกเงินกูไ้ปแลว้อย่ำงนอ้ย 60 วัน โดยบริษัทฯ จะตอ้งแจง้เป็นลำย
ลกัษณอ์กัษรให ้TU ทรำบล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 30 วนั และ  

(ข) ในกรณีวงเงินกูย้ืมที่ 2 บรษิัทฯ ไม่จ ำเป็นตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ 
ค่าธรรมเนียมช าระคืน
เงนิต้นก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

(1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 : รอ้ยละ 0.75 ต่อปี ของมลูค่าเงินตน้ และระยะเวลาคงเหลือของเงิน
ตน้ที่จ่ายช าระคืนก่อนก าหนด 

(2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 : ไม่มี เนื่องจากเป็นสญัญากูย้ืมเงินหมนุเวียนระยะสัน้ 
หลักประกัน ไม่มี 
เงือ่นไขการกู้ยืมอื่นๆ 1. กำรใหกู้ย้ืมในแต่ละครำวจะตอ้งไม่กระทบต่อแผนกำรใชเ้งินของ ITC 

2. TU ตอ้งแสดงขอ้มลูให ้ITC เห็นว่ำ TU มีวงเงินกูเ้งินทนุหมนุเวียนกับสถำบนักำรเงิน
เพียงพอ หำก ITC จะขอเรียกให ้TU ช ำระคืนเงินกูท้ั้งหมด ณ ครำวเดียว และ ให้
ขอ้มลูส ำคญัที่แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระเงินกู ้และ/หรือขอ้มลูตำมที่ ITC ขอ 
เช่น ขอ้มลูกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือของ TU ขอ้มลูทำงกำรเงิน เป็นตน้ 

เงื่อนไขทีอ่าจมีผลกระทบ
ต่อสิทธิของผู้ถือหุ้น 

ไม่มี 

 
1.6 แหล่งทีม่าของเงนิทนุทีใ่ช้ในการให้ความชว่ยเหลือทางการเงนิ 

 
แหล่งเงินทนุที่ใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินจะมาจากเงินสดหมนุเวียน เงินลงทนุระยะสัน้ และเงินลงทนุระยะยาว
ของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 อา้งอิงงบการเงินรวมของบริษัทฯ มีรายการดงักล่าวรวมจ านวน 12,792.23 
ลา้นบาท ตามรายละเอียดดงันี ้ 
ส่วนท่ี 1 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 10,546.79 ลา้นบาท  
ส่วนท่ี 2 เงินลงทุนระยะสัน้ซึ่งเป็นเงินฝากประจ า ณ สถาบันการเงินจ านวน 1,000.00 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดอายุ

ภายในเดือนธันวาคมปี 2567   
ส่วนท่ี 3 เงินลงทุนในตราสารหนีท้ี่วดัมูลค่าดว้ยวิธีราคาทุนตดัจ าหน่ายจ านวน 1,144.58 ลา้นบาท ซึ่งมีวนัครบก าหนด

อายรุะหว่างเดือนสิงหาคมปี 2567 ถึงเดือนมิถนุายนปี 2568  
ส่วนท่ี 4 เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูค่าดว้ยวิธีราคาทนุตดัจ าหน่าย ส่วนท่ีไม่หมนุเวียนจ านวน 100.86 ลา้นบาท ซึ่งม ี

วนัครบก าหนดอายรุะหว่างเดือนตลุาคม ถึงเดือนธันวาคมปี 2568 
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ จะพิจารณาการจดัสรรเงินสดส่วนเกินของบรษิัทฯ ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวก้่อนด าเนินการจดัสรรเงินใหกู้ย้ืม
แก่ TU เพื่อใหบ้รษิัทฯ ยงัคงมีกระแสเงินสดเพียงพอต่อการด าเนินงาน และไม่กระทบต่อแผนการใชเ้งินของบรษิัทฯ  
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1.7 การเข้าร่วมประชุมออกเสียงในทีป่ระชุมคณะกรรมการและกรรมการทีมี่ส่วนได้เสียของบริษัทฯ 
 
ในกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 6/2567 เพื่อพิจำรณำกำรเขำ้ท ำรำยกำร บริษัทฯ มีกรรมกำรทั้งหมด  
11 ท่ำน เป็นกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย 6 ท่ำน ซึ่งไม่ไดเ้ขำ้รว่มประชมุ และงดออกเสียงลงคะแนนในวำระกำรประชมุ ดงันี ้

 
รายชื่อกรรมการผู้มีส่วนได้เสยีในการท ารายการ 

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นำยเชง นิรุตตินำนนท ์ ประธำนกรรมกำรบรษิัท 
2 นำยธีรพงศ ์จนัศิร ิ รองประธำนกรรมกำรบรษิัท 
3 นำยช ูชง ชำน  กรรมกำร 
4 นำยนคร นิรุตตินำนนท ์ กรรมกำร 
5 นำยทวี ตัง้จนัสิร ิ กรรมกำร 
6 นำยติน ช ูชำน กรรมกำร 

 
1.8 ผู้ถือหุ้นทีมี่ส่วนได้เสียในการท ารายการ 
 
ณ วันที่  20 สิงหำคม 2567 ผู้ถือหุ้นที่มี ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น   
มีรายละเอียดดงันี ้  
 

รายชื่อผู้ถือหุ้นทีมี่สว่นได้เสียในการท ารายการ 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น สถานะ 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 
1 TU ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน 2,364,659,681 78.82 

หมายเหต:ุ ขอ้มูล ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้อืหุน้ล่าสดุของบริษัทฯ   
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ส่วนที ่2 ความสมเหตสุมผลของรายการ 

 
2.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 
 
บริษัทฯ มีวตัุประสงคท์ี่จะเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงิน และเพิ่มผลตอบแทนจำกกำรบริหำรเงินสดส่วนเกิน ภำยใต้
กรอบนโยบำยกำรลงทุนของบริษัทฯ โดยคำดว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำรจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไดร้ับผลตอบแทนที่สูงขึน้จำก
ปัจจุบนัที่บริษัทฯ มีกำรลงทุนในรูปแบบเงินฝำกประจ ำกับสถำบนักำรเงิน และหุน้กู้ของบริษัทเอกชนที่มีควำมเส่ียงดำ้น
เครดิตขั้นต ่ำอยู่ในระดับ A+ ซึ่งมีผลตอบแทนที่บริษัทฯ ไดร้บั ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2567 อยู่ที่ประมำณรอ้ยละ 1.74 - 
2.68 ต่อปี  
 
โดยกำรใหกู้ย้ืมแก่ TU ในครัง้นี ้จะท ำใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัผลตอบแทนจำก (1) เงินกูร้ะยะยำวจ ำนวนไม่เกิน 6,000 ลำ้นบำท 
ที่อัตรำดอกเบีย้รอ้ยละ 3.10 ต่อปี และ (2) เงินกู้ระยะสั้น จ ำนวนไม่เกิน 5,000 ล้ำนบำทที่อัตรำดอกเบีย้นโยบำย  
ที่ประกำศโดยคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) ณ วนัที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี (อา้งอิงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายตามการประชุม กนง. เมื่อวนัที่ 12 มิถุนำยน 2567) บวก รอ้ยละ 0.10 ต่อปี หรือเทียบเท่ำอตัรำรอ้ยละ 
2.60 ต่อปี โดยมีระยะเวลำกำรกูย้ืมไม่เกิน 6 ปี  
 
2.2 ประวัติการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงนิของบริษทัฯ 
 
ในช่วงระยะเวลา 3 ปีก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติเห็นสมควรใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณา
อนมุตัิการเขา้ท ารายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีประวตัิการใหแ้ละรบัความช่วยเหลือทางการเงิน
ระหว่างกนักบั TU ดงันี ้
 

ประวัติการให้และรับความช่วยเหลือทางการเงนิระหว่างกันกับ TU 

ประเภทเงนิกู ้
ผู้ให้ความ
ช่วยเหลือ 

ผู้รับความ
ช่วยเหลือ 

ปีทีเ่กิด
รายการ 

จ านวนเงนิใหกู้ ้
ระหว่างปีทีเ่กดิรายการ 

อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละ) 

เงินกูย้ืม และ
เงินใหกู้ย้ืม
ระยะสัน้ 

ITC TU 2564 555.71 ลำ้นบำท 
ตน้ทนุเงินกูย้ืมของ 

TU ลบ รอ้ยละ 0.10 

TU 
ITC 

2564 5,044.46 ลำ้นบำท ตน้ทนุเงินกูย้ืมของ 
TU บวก รอ้ยละ 0.10 2565 11,346.00 ลำ้นบำท 

USPN 2564 71.79 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 
อตัรำ 1M-Libor 
บวก รอ้ยละ 1.00 

หมายเหต:ุ Libor หรือ London Interbank Offered Rate คอือตัราดอกเบีย้การกูย้ืมระหว่างธนาคารแบบไม่มีหลกัประกนั 

 
โดยการใหกู้ย้ืมระหว่างกนัดงักล่าวเป็นการบรหิารจดัการสภาพคล่องแบบรวมศนูยข์องกลุ่มบรษิัท TU ซึ่งเป็นนโยบายการ
บริหารเงินของ TU เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียน และเพื่อการบริหารจดัการดา้นตน้ทุนทางการเงิน และต่อมาบริษัทฯ ได้
ด  าเนินการแยกการบรหิารจดัการสภาพคล่องของบรษิัทฯ ออกมาจากกลุ่มบรษิัท TU โดยเงินกูย้ืมขา้งตน้ไม่มียอดคงเหลือ 
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ณ 30 มิถุนายน 2567 และตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 บริษัทฯ ไม่มีธุรกรรมการใหแ้ละรบัความช่วยเหลือทางการเงิน
ระหว่างกนักบั TU 
 
ทัง้นี ้อา้งอิงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรบัรอบบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายการเงินให้
กูย้ืมระยะสัน้แก่บรษิัทย่อยจ านวน 16.38 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรือประมาณ 600.93 ลา้นบาท และเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่
บรษิัทย่อยจ านวน 3.00 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรือประมาณ 110.07 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากรายการเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษิัทย่อยที่
บรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 100.00 ไดแ้ก่ i-Tail Americas, Inc. (“ITA”) และ U.S. Pet Nutrition, LLC (“USPN”) โดยมีรายละเอียด
สรุปไดด้งันี ้
 

เงนิให้กู้ยืมแก่บริษทัย่อย 

ผู้รับความ
ช่วยเหลือ 

ประเภทเงนิกู ้ ปีทีเ่กิดรายการ 
อัตราดอกเบีย้ 

(ร้อยละ) 

ยอดคงเหลอื 
ณ 30 มิ.ย. 67 
(ล้านบาท) 

ITA 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 2565 - 2567 

อตัรำ SOFR บวก  
รอ้ยละ 1.00/1 

292.91 

USPN 
308.02 

เงินกูย้ืมระยะยำว 2565 4.50 110.07 
หมายเหต:ุ SOFR หรือ Secured Overnight Financing Rate คอือตัราดอกเบีย้การกูย้ืมระยะขา้มคนืโดยมพีนัฐบตัรรฐับาลเป็นหลกัประกนั   

/1 ระหว่างวนัที ่4 มกราคม - 27 มิถนุายน 2565 อตัราดอกเบีย้ของเงนิกูย้ืมดงักล่าวเท่ากบั อตัรา 1M-Libor บวก รอ้ยละ 1.00 

 
2.3 แผนการช าระคืนเงนิในการเขา้ท ารายการให้ความชว่ยเหลอืทางการเงนิคร้ังนี ้
 
เงื่อนไขการกู้ยืมระหว่างบริษัทฯ และ TU ก าหนดให้ TU ช าระคืนเงินต้นเมื่อครบก าหนด อย่างไรก็ตาม เงินกู้อาจ 
ถูกช าระคืนทัง้จ านวนหรือบางส่วนก่อนก าหนดได ้(รายละเอียดเพิ่มเติมปรากฎในหวัขอ้ 1.5 เงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ 
ของรายงานฉบบันี)้ 
 
2.4 ผลกระทบของการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงนิและฐานะการเงนิของบริษทัฯ 
 

ขอ้มลูทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินรวมของบรษิัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 และ 30 มิถุนำยน 2567 
มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
1) งบแสดงฐานะการเงนิ 
 
ฐำนะกำรเงินของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย ตำมงบกำรเงินรวมปี 2564 - 2566 และไตรมำส 2 ปี 2567 เป็นดงันี ้
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งบแสดงฐานะการเงนิ  
(ล้านบาท) 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 
ณ วันที ่ 

30 มิถุนายน  
2564 2565 2566 2567 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 3.29 10,798.91 9,305.09 10,546.79 
เงินลงทนุระยะสัน้ - - - 1,000.00 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น 1,089.90 3,553.94 3,860.22 3,849.35 
เงินใหกู้ย้ืมแก่กจิกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 555.71 - - - 
สินคำ้คงเหลือสทุธิ 3,844.62 4,457.02 3,242.83 3,370.18 
เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้ - 737.63 1,760.81 1,144.58 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 6.52 560.65 240.47 6.03 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 65.08 214.24 164.00 164.34 
สินทรพัยท์ี่จดัประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนที่ยกเลิก 4,894.62 - - - 
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 10,459.74 20,322.39 18,573.42 20,081.27 
เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้- ไม่หมนุเวียน - - 877.92 100.86 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  4,171.42 4,893.05 5,481.94 5,793.30 
สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้สทุธิ 31.73 41.75 45.48 42.53 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  สทุธิ  8.82 31.73 35.51 34.77 

สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธไ์ม่หมนุเวียน 1.98 96.62 70.28 - 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี สทุธิ 36.96 43.15 44.21 100.81 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 223.14 320.90 302.49 307.84 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน  4,474.05 5,427.20 6,857.83 6,380.11 
รวมสินทรัพย ์     14,933.79 25,749.59 25,431.25 26,461.38 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 4,356.24 2,355.24 1,520.11 1,782.53 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกบรษิัทใหญ่ 672.32 - - - 
ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน
หน่ึงปี สทุธิ 

9.63 13.84 13.79 12.00 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย - 22.88 80.20 59.45 

หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 123.80 106.70 85.49 461.85 
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 8.11 28.30 10.82 8.77 
หนีสิ้นจดัประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิก 4,705.51 - - - 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 9,875.61 2,526.96 1,710.41 2,324.60 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกบรษิัทใหญ่ 100.26 - - - 
หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ สทุธิ 22.48 28.46 33.00 31.38 

ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 578.30 559.17 507.88 529.07 
หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธไ์ม่หมนุเวยีน 1.92 - - - 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  
(ล้านบาท) 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 
ณ วันที ่ 

30 มิถุนายน  
2564 2565 2566 2567 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 23.75 28.86 61.10 41.45 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 726.71 616.49 601.98 601.90 
รวมหนีส้ิน  10,602.32 3,143.45 2,312.39 2,926.50 
ทนุจดทะเบียน 360.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 
ทนุท่ีออกและเรียกช ำระเต็มมลูคำ่แลว้ 360.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 240.00 18,394.89 18,394.89 18,394.89 

ก ำไรสะสม      

  จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 36.00 300.00 300.00 300.00 

  จดัสรรแลว้ - ส ำรองอื่น 0.04 0.04 0.04 0.04 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,258.33 784.20 1,670.22 2,480.76 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ (565.75) 128.08 (246.89) (641.00) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 4,328.62 22,607.21 23,118.26 23,534.69 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 2.85 (1.07) 0.60 0.19 
รวมส่วนของเจ้าของ 4,331.47 22,606.14 23,118.86 23,534.88 
รวมหนีส้ินและสว่นของเจ้าของ 14,933.79 25,749.59 25,431.25 26,461.38 

 
สินทรพัยส่์วนใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ลกูหนีก้ารคา้
และลูกหนี ้อื่น และสินค้าคงเหลือสุทธิ และหนี ้สินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบด้วย เจ้าหนี ้การค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  
ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน และหนีสิ้นสญัญาอนุพนัธ์ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยเ์พิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกับ ณ สิน้รอบบญัชีปีก่อนหนา้ จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่เพิ่มขึน้จากการ IPO 
ในขณะที่มีหนีสิ้นลดลงจากการลดลงของหนีสิ้นจัดประเภทไวเ้พื่อขายจากการด าเนินงานที่ยกเลิก และการลดลงของ
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น โดยในปี 2566 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงเล็กนอ้ย เนื่องจากมีการใชเ้งินตาม
วตัถุประสงคก์ารใชเ้งินของ IPO ในขณะที่เงินทุนหมนุเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้จากการด าเนินธุรกิจ รวมถึงสินคา้คงเหลือ
สุทธิที่ลดลง ในทางกลับกันเงินลงทุนในตราสารหนี ้ และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิเพิ่มขึน้ จึงส่งผลให้บริษัทฯ มี
สินทรพัยร์วมลดลงเล็กนอ้ย นอกจากนัน้หนีสิ้นของบรษิัทฯ ลดลงจากการลดลงของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 
 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนที่สามารถใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินรวม 12,792.23 
ลา้นบาท มาจากเงินไดจ้ากการด าเนินธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึน้  โดยประกอบดว้ย (1) เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดจ านวน 10,546.79 ลา้นบาท (2) เงินลงทุนระยะสั้นซึ่งเป็นเงินฝากประจ า ณ สถาบันการเงิน จ านวน 
1,000.00 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดอายภุายในเดอืนธันวาคมปี 2567 (3) เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูค่าดว้ยวธีิราคา
ทุนตดัจ าหน่ายจ านวน 1,144.58 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ มีจุดประสงคท์ี่จะถือหุน้กูด้งักล่าวไวจ้นครบก าหนด ซึ่งมีวนัครบ
ก าหนดอายุระหว่างเดือนสิงหาคมปี 2567 ถึงเดือนมิถุนายนปี 2568 และ (4) เงินลงทุนในตราสารหนีท้ี่วดัมูลค่าดว้ยวิธี



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

21 

ราคาทุนตดัจ าหน่าย ส่วนที่ไม่หมนุเวียน จ านวน 100.86 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดอายุระหว่างเดือนตุลาคม ถึงเดือน
ธันวาคมปี 2568 
 
2) งบกระแสเงนิสด 
 
งบกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ตำมงบกำรเงินรวมปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 เป็นดงันี ้
 

งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท) 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

1 ม.ค. -  
30 มิ.ย. 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,122.80 2,042.83 2,890.55 2,164.18 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (549.48) (3,388.78) (2,993.54) 49.84 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (588.59) 12,133.83 (1,374.39) (1,059.30) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) สุทธ ิ

(15.27) 10,787.88 (1,477.38) 1,154.72 

 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ และในปี 2565 
และปี 2566 มีเงินสดสุทธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 3,388.78 ลำ้นบำท และ 2,993.54 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกเงินสด
จ่ำยเพื่อกำรซือ้ธุรกิจภำยใตก้ำรควบคุมเดียวกัน รำยกำรซือ้ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ และรำยกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้
ในขณะที่ไตรมำส 2 ปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิที่ไดม้ำจำกกิจกรรมลงทุน 49.84 ลำ้นบำท ซึ่งโดยหลกัมำจำกเงินสดรบั
จำกเงินลงทนุในตรำสำรหนี ้ทัง้นี ้ในปี 2565 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 12.133.83 ลำ้นบำท 
ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกเงินสดรบัจำกกำร IPO ซึ่งเงินดงักล่ำวถูกทยอยใชไ้ปตำมวตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งินในภำยหลงั โดยในปี 
2566 และช่วงหกเดือนแรกปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 1,374.39 ลำ้นบำท และ 
1,059.30 ลำ้นบำท โดยหลกัใชไ้ปเพื่อเงินปันผลจ่ำย 
 
3) อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 30 มิ.ย. 

2564 2565 2566 2567 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 1.06 8.04 10.86 8.64 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.11 5.68 7.70 6.62 
อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 2.45 0.14 0.10 0.12 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 - 2566 และ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.06 เท่า 8.04 เท่า 
10.86 เท่า และ 8.64 เท่า ตามล าดบั แสดงใหเ้ห็นว่าบรษิัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียน สงูกว่าหนีสิ้นหมนุเวียน ณ เวลาสิน้รอบ
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บัญชีดังกล่าว และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 0.11 เท่า 5.68 เท่า 7.70 เท่า และ 6.62 เท่า ตามล าดับ  
ซึ่งสะทอ้นการบรหิารสภาพคล่องที่ดีของบรษิัทฯ ในอดีต  
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 - 2566 และ 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 2.45 เทา่ 
0.14 เท่า 0.10 เท่า และ 0.12 เท่า ตามล าดับ โดย ณ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ ไม่มีรายการหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ 
และการเขา้ท ารายการจะไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เนื่องจากแหล่งที่มาของเงินทุนที่ใชใ้น
การใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินในครัง้นีม้าจากสภาพคล่องส่วนเกินของบรษิัทฯ  
 

ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหส์ภาพคล่องของบริษัทฯ ก่อนและหลังการเขา้ท ารายการใหค้วาม
ช่วยเหลือทางการเงินในครัง้นี ้โดยพิจารณาจากอตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ ดงันี ้
 

รายการ 
ณ วันที ่

30 มิ.ย. 67 

วงเงนิที ่1 วงเงนิที ่1 และ วงเงนิที ่2 

เงนิให้กู้ยืม 
หลังการเข้า
ท ารายการ 

เงนิให้กู้ยืม 
หลังการเข้า
ท ารายการ 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 10,546.79 
(6,000.00) 5,546.79 (11,000.00) 546.79 

เงินลงทนุระยะสัน้ 1,000.00 
เงินลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่วดัมลูคำ่ดว้ย
วิธีรำคำทนุตดัจ ำหน่ำย 

1,144.58 - 1,144.58 - 1,144.58 

เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่บรษิัทใหญ่ - 6,000.00 6,000.00 11,000.00 11,000.00 
- วงเงนิกูย้มืที ่1 - 6,000.00 - 6,000.00 - 
- วงเงนิกูย้มืที ่2 - - - 5,000.00 - 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่นๆ 7,389.90 - 7,389.90 - 7,389.90 
สินทรัพยห์มนุเวียน (ล้านบาท) (1) 20,081.27 - 20,081.27 - 20,081.27 
หนีส้นิหมุนเวียน (ล้านบาท) (2) 2,324.60 - 2,324.60 - 2,324.60 
อัตราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)  
(3) = (1) / (2) 

8.64 - 8.64 - 8.64 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (4) 10,546.79 
(6,000.00) 5,546.79 (11,000.00) 546.79 

เงินลงทนุระยะสัน้ (5) 1,000.00 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น สทุธิ (6) 3,849.35 - 3,849.35 - 3,849.35 
อัตราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 
(7) = [(4) + (5) + (6)] / (2) 

6.62 - 4.04 - 1.89 

หมายเหตุ:  ตารางวิเคราะห์สภาพคล่องก่อนและหลงัการเขา้ท ารายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินขา้งตน้ ไม่ไดพ้ิจารณาถึงเงือ่นไขการ
จดัสรรเงนิใหกู้ย้ืมตามทีก่ าหนดในขอ้ 1.5 เงือ่นไขในการเขา้ท ารายการ 

 
ในกรณีที่ TU เบิกใชเ้พียงวงเงินกูย้ืมที่ 1 ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 6,000 ลา้นบาท โดยเงินใหกู้ย้ืมดงักล่าวถือเป็น
สินทรพัยห์มนุเวียน เนื่องจากบริษัทฯ มีสิทธิเรียกช าระคืนเงินกูท้ัง้จ านวนหรือบางส่วนจาก TU ก่อนวนัครบก าหนดช าระ
คืนเงินกู ้จึงไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนสภาพคล่องก่อนและหลงัการเขา้ท ารายการของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับ 8.64 เท่า ในขณะที่
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อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ของบรษิัทฯ จะลดลงจาก 6.62 เท่าเป็น 4.04 เท่า ภายหลงัการเขา้ท ารายการวงเงินกูย้ืมที่ 1 
เนื่องจากสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนระยะสัน้ ซึ่งเป็นแหล่งเงินทนุท่ี
จะใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลือจะมีจ านวนลดลง 6,000 ลา้นบาท 
 
ทัง้นี ้ในกรณีที่ TU เบิกใชท้ัง้วงเงินกูย้ืมที่ 1 และวงเงินกูย้ืมที่ 2 รวม 11,000 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ย เงินกูย้ืมระยะยาว
จ านวน 6,000 ลา้นบาท และ เงินกูย้ืมระยะสัน้จ านวน 5,000 ลา้นบาท จะไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนสภาพคล่องก่อนและหลงั
การเขา้ท ารายการของบรษิัทฯ ซึ่งเท่ากบั 8.64 เท่า ในขณะที่อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ของบรษิัทฯ จะลดลงจาก 6.62 เท่า
เป็น 1.89 เท่า  เนื่องจากสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  และเงินลงทุนระยะสั้น  
ซึ่งเป็นแหล่งเงินทนุท่ีจะใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลือจะมีจ านวนลดลง 11,000 ลา้นบาท  
 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณาการจดัสรรเงินสดส่วนเกินของบริษัทฯ ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวก้่อนด าเนินการจดัสรรเงิน
ใหกู้ย้ืมแก่ TU เพื่อใหบ้รษิัทฯ ยงัคงมีกระแสเงินสดเพียงพอต่อการด าเนินงาน และไม่กระทบต่อแผนการใชเ้งินของบรษิัทฯ 
ทั้งนี ้เงื่อนไขเงินกูย้ืมทัง้ 2 วงเงินยงัก าหนดให้บริษัทฯ มีสิทธิเรียกช าระเงินกูค้ืนทัง้จ านวนหรือบางส่วนจาก TU ก่อนวนั
ครบก าหนดช าระคืนเงินกู ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ มีความยืดหยุ่นในการบรหิารจดัการสภาพคล่องในช่วงระยะเวลาที่ใหค้วาม
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU  
 
นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของบริษัทฯ ในช่วง
ระยะเวลา 6 ปีที่บริษัทฯ จะใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU ตัง้แต่ปี 2567 ถึง 2573 โดยอา้งอิงขอ้มูลที่ไดร้บัจาก
บริษัทฯ และการสัมภาษณผ์ูบ้ริหาร ซึ่งจะเห็นไดว้่า ภายหลังการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU คาดว่าบริษัทฯ  
จะ ยงัคงมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเพียงพอเพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนภายในบริษัทฯ และส าหรบั
ลงทนุตามแผนท่ีบรษิัทฯ วางไว ้โดยประมาณการงบกระแสเงินสดดงักล่าวมีรายละเอียดดงันี ้
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ประมาณการกระแสเงนิสดปี 2567 - 2573 

รายการ (ล้านบาท) 2565A 2566A 2567E 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
สุทธ ิ

10,787.88 (1,477.38) 2,328.56 159.77 261.17 1,922.08 2,286.99 2,136.01 2,525.55 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัตน้ปี 3.29 10,798.91 9,305.09 11,730.09 11,889.86 12,151.03 14,073.11 16,360.10 18,496.11 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปล่ียนของเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

(1.73) (16.44) 96.44 - - - - - - 

หกั: ส่วนท่ีรวมในสินทรพัยข์องกลุ่มที่จ  ำหน่ำยที่จดั
ประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนนิงำนท่ียกเลิก 

9.47 - - - - - - - - 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้ปี 10,798.91 9,305.09 11,730.09 11,889.86 12,151.03 14,073.11 16,360.10 18,496.11 21,021.67 
 

ในกรณีที่บรษิัทฯ ใหกู้ย้มืเงินแก่ TU ประมาณการกระแสเงินสดของบรษิัทฯ สามารถสรุปได ้ดงันี ้

รายการ (ล้านบาท) 2565A 2566A 2567E 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 10,798.91 9,305.09 11,730.09 11,889.86 12,151.03 14,073.11 16,360.10 18,496.11 21,021.67 

วงเงินกูย้ืมที่ 1 (ไม่เกิน 6,000 ลำ้นบำท) - - (6,000.00) - - - - - 6,000.00 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ภายหลังให้
ความช่วยเหลือตามจ านวนของวงเงนิกู้ยืมที ่1 

10,798.91 9,305.09 5,730.09 5,889.86 6,151.03 8,073.11 10,360.10 12,496.11 21,021.67 

วงเงินกูย้ืมที่ 2 (ไม่เกิน 5,000 ลำ้นบำท) - - (5,000.00) - - - - - 5,000.00 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ภายหลังให้
ความช่วยเหลือตามจ านวนของวงเงินกู้ ยืมที่  
1 และ 2 

10,798.91 9,305.09 730.09 889.86 1,151.03 3,073.11 5,360.10 7,496.11 21,021.67 

หมายเหตุ:  ตารางขา้งตน้เป็นเพียงการประมาณการเพือ่แสดงใหเ้ห็นถึงผลกระทบต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในกรณีทีบ่ริษัทฯ ใหกู้ย้ืมเงินแก่ TU ในวงเงินสูงสุด ทัง้นี ้บริษัทฯ จะตอ้งมีเงินส ารองเพียงพอ
ครอบคลมุความตอ้งการใชเ้งนิทนุหมนุเวียน ส่วนทีเ่หลือจึงสามารถจดัสรรเงนิใหกู้ก้บั TU ได้
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2.5 ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิของ TU 
 

ข้อมูลทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินรวมของ TU ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2564 - 2566 และ 30 มิถุนำยน 2567  
มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
1) งบก าไรขาดทนุ 
 
ผลกำรด ำเนินงำนของ TU ตำมงบกำรเงินรวมปี 2564 – 2566 และส ำหรบังวดหกเดือนแรกของ ปี 2566 – 2567 เป็นดงันี ้
 

งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน 
สิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2566 2567 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 141,047.70 155,586.35 136,152.71 66,709.10 68,502.69 
ตน้ทนุจำกกำรขำยและบรกิำร (115,321.17) (128,380.19) (112,928.12) (56,044.78) (56,225.83) 
ก าไรขั้นตน้ 25,726.53 27,206.16 23,224.60 10,664.32 12,276.86 
รำยไดด้อกเบีย้ 50.23 63.23 226.39 83.79 239.04 
รำยไดเ้งินปันผล 2.72 6.26 5.69 2.80 - 
รำยไดอ้ื่น 757.57 904.46 828.06 373.54 346.69 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 26,537.04 28,180.12 24,284.73 11,124.45 12,862.59 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร (17,470.67) (19,155.80) (16,313.02) (8,096.17) (8,779.00) 
กลบัรำยกำร (ขำดทนุ) จำก
กำรดอ้ยค่ำสินทรพัยท์ำง
กำรเงิน สทุธิ 

(36.03) (195.48) (80.10) 4.60 4.66 

ก ำไร (ขำดทนุ) อื่น สทุธิ 1,982.00 762.44 (456.13) (140.82) (78.33) 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงิน
ลงทนุที่รบัรูต้ำมวิธีส่วนไดเ้สีย 

(269.06) 599.05 679.21 264.52 338.25 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบีย้
และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

10,743.29 10,190.32 8,114.69 3,156.59 4,348.16 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (1,730.05) (1,997.87) (2,302.09) (1,082.60) (1,267.17) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (741.53) 839.66 619.94 439.57 (172.51) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี
จากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 

8,271.71 9,032.11 6,432.54 2,513.55 2,908.47 

ขำดทนุส ำหรบัปีจำกกำร
ด ำเนินงำนท่ียกเลิก 

- (1,628.84) (19,632.82) (170.15) - 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธิส าหรับปี 8,271.71 7,403.27 (13,200.29) 2,343.40 2,908.47 
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งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน 
สิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2566 2567 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่
มีอ  ำนำจควบคมุ 

258.72 265.27 732.92 293.18 536.79 

ก าไร (ขาดทนุ) - สว่นทีเ่ป็น
ของบริษทัใหญ ่

8,013.00 7,138.00 (13,933.21) 2,050.22 2,371.68 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำรของ TU ในปี 2564 – 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 – 2567 
เท่ำกับ 141,047.70 ลำ้นบำท 155,586.35 ลำ้นบำท 136,152.71 ลำ้นบำท 66,709.10 ลำ้นบำท และ 68,502.69 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดับ โดยรำยไดห้ลักของ TU มำจำกกลุ่มผลิตภณัฑอ์ำหำรแปรรูป และกลุ่มผลิตภัณฑอ์ำหำรแช่แข็ง แช่เย็น และ
ธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งทัง้ 2 กลุ่ม มีสดัส่วนรำยไดต้่อรำยไดร้วมประมำณรอ้ยละ 79.00 – 83.00 กลุ่มผลิตภณัฑอ์ื่นๆ ของ TU 
ไดแ้ก่ กลุ่มผลิตภัณฑส์ัตวเ์ลีย้ง และกลุ่มผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่ำและอื่นๆ ในปี 2565 TU มีรำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 
155,586.35 ล้ำนบำท เพิ่มขึ ้นร้อยละ 10.31 จำกปี 2564 จำกรำยได้ที่ เพิ่มขึ ้นของกลุ่มผลิตภัณฑ์อำหำรแปรรูป  
กลุ่มผลิตภัณฑส์ัตวเ์ลีย้ง และกลุ่มผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่ำและอื่นๆ ในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำรลดลงจำก 
ปี 2565 รอ้ยละ 12.49 เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีโดดเด่นในปี 2565 ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของ ปี 2567 TU มีรำยได้
จำกกำรขำยและบริกำรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.69 จำกช่วงเดียวกันของปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรฟ้ืนตัวของกลุ่ม
ผลิตภณัฑอ์ำหำรแปรรูป และกลุ่มผลิตภณัฑส์ตัวเ์ลีย้ง  
 
ก ำไรสทุธิของ TU ในปี 2565 อยู่ที่ 7,138.00 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 10.92 เมื่อเทียบกบัปี 2564 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก
ส่วนแบ่งผลขำดทนุจำกธุรกิจ Red Lobster ที่เพิ่มขึน้ ในปี 2566 TU มีผลขำดทนุสทุธิอยู่ที่ 13,933.21 ลำ้นบำท เนื่องจำก 
TU มีกำรบนัทึกดอ้ยค่ำที่ไม่ใช่เงินสดครัง้เดียวจ ำนวน 18,413.47 ลำ้นบำท ผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลง และตน้ทนุทำงกำรเงิน
ที่เพิ่มสูงขึน้จำกกำรปรบัขึน้ของอตัรำดอกเบีย้ ในช่วงหกเดือนแรกของ ปี 2567 ก ำไรสุทธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.68 จำกช่วง
เดียวกนัของปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรปรบัตวัดีขึน้ในทกุกลุ่มธุรกิจ 
 
2) งบกระแสเงนิสด 
 
งบกระแสเงินสดของ TU ตำมงบกำรเงินรวมปี 2564 – 2566 และช่วงหกเดือนแรกของ ปี 2567 เป็นดงันี ้
 

งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท) 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 6,292.03 5,870.75 11,241.45 6,541.14 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (8,103.69) (5,414.69) (6,578.86) (126.29) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 4,582.91 2,741.95 (2,404.67) (9,167.39) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) สุทธิ 

2,771.25 3,198.02 2,257.92 (2,752.54) 
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TU มีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง จำก EBITDA ที่แข็งแกร่ง และกำรบริหำรเงินทุนหมุนเวียนสุทธิอย่ำงมี
ประสิทธิภำพ เงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ ในปี 2565 ลดลงเนื่องจำก ปี 2564 TU มีกำรลงทนุในบรษิัทรว่มจ ำนวน 
3,045.25 ล้ำนบำท ในปี 2566 เงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึน้เนื่องจำกมีกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้และ  
เงินลงทนุระยะสัน้ ในช่วงหกเดือนแรกแรกของ ปี 2567 TU มีเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 126.29 ลำ้นบำท สำเหตุ
หลกัมำจำกกำรซือ้เงินลงทนุระยะสัน้ และซือ้ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ ์ 
 
TU บนัทึกเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกำรจดัหำเงินจ ำนวน 2,404.67 ลำ้นบำท ในปี 2566 ลดลงจำกเงินสดสทุธิที่ไดม้ำจำก
กิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 2,741.95 ลำ้นบำท ในปี 2565 ส่วนใหญ่มำจำกกำรช ำระหุน้ทุนซือ้คืนและจ่ำยคืนหุน้กู ้ในขณะ
ที่ปี 2565 TU ไดร้บัเงินสดจำกกำร IPO ของ ITC ในช่วงหกเดือนแรกของ ปี 2567 TU มีเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำ
เงินจ ำนวน 9,167.39 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรจำ่ยคืนหุน้กูจ้  ำนวน 3,550.00 ลำ้นบำท และช ำระหุน้ทนุซือ้คืนจ ำนวน 
2,982.38 ลำ้นบำท ท ำใหเ้งินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 2,752.54 ลำ้นบำท 
 
3) งบแสดงฐานะการเงนิ 
 
ฐำนะกำรเงินของ TU ตำมงบกำรเงินรวมปี 2564 – 2566 และไตรมำส 2 ปี 2567 เป็นดงันี ้
 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 9,022.94 12,241.38 14,489.77 11,877.37 
เงินลงทนุระยะสัน้ 700.00 787.63 1,960.81 2,344.58 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น สทุธิ 16,307.76 17,525.05 16,031.09 17,862.33 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น สทุธิ 

13.79 79.89 100.74 109.77 

สินคำ้คงเหลือ สทุธิ 46,636.16 52,622.10 50,482.01 47,364.09 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 799.80 2,760.66 1,338.41 597.59 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 1,382.25 1,608.12 1,426.64 1,214.33 
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน  74,862.71 87,624.82 85,829.46 81,370.05 
เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีมีภำระค ำ้ประกนั 5.14 5.15 3.73 3.74 
เงินลงทนุท่ีรบัรูต้ำมวธีิส่วนไดเ้สีย สทุธิ 12,765.95 12,183.30 9,335.07 9,232.53 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมลูค่ำดว้ยมลูคำ่
ยตุิธรรม 

15,757.44 16,153.39 600.28 499.86 

เงินลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่วดัมลูค่ำดว้ยรำคำทนุ
ตดัจ ำหน่ำย 

- - 877.92 100.86 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยำวแก่กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น สทุธิ 

0.67 0.69 - - 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ สทุธิ 85.98 82.87 67.84 67.84 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  27,026.90 28,474.76 30,031.00 30,369.11 
สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้สทุธิ 1,330.21 1,544.76 1,354.36 1,358.38 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน สทุธิ  16,894.53 16,199.50 16,342.11 16,699.57 
ค่ำควำมนิยม สทุธิ 13,495.29 13,063.01 13,515.42 14,003.74 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 1,179.08 1,918.54 1,275.83 1,275.93 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 2,350.83 4,068.45 5,396.98 5,913.32 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 849.32 1,250.22 820.33 601.11 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน  91,741.33 94,944.64 79,620.86 80,125.97 
รวมสินทรัพย ์     166,604.04 182,569.47 165,450.32 161,496.02 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงิน 

9,567.49 9,612.68 8,573.98 8,993.39 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 21,350.79 22,017.67 18,797.77 18,634.06 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น 

105.13 98.43 13.43 - 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ี
ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี สทุธิ 

12,586.01 51.83 96.47 104.59 

ส่วนของหุน้กูท้ี่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 
สทุธิ 

1,999.96 1,999.79 19,619.20 3,499.83 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี สทุธิ 

351.22 469.57 437.30 381.83 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 398.96 513.99 517.48 445.45 
หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 813.32 953.14 1,684.92 3,347.20 
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 908.41 1,107.04 732.23 565.38 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 48,081.29 36,824.12 50,472.76 35,971.73 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน สทุธิ 13,097.36 16,643.74 27,535.96 28,096.65 
หุน้กู ้สทุธิ 32,524.72 30,618.89 10,982.04 23,751.92 

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ สทุธิ 808.82 861.97 729.86 764.16 

ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 3,191.68 3,020.66 3,157.61 3,217.84 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 4,741.82 4,545.43 4,708.98 4,822.30 

หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 1,412.74 1,467.85 1,488.34 1,920.07 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 532.22 455.40 357.54 449.44 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 56,309.35 57,613.93 48,960.32 63,022.36 
รวมหนีส้ิน  104,390.64 94,438.04 99,433.08 98,994.09 
ทนุจดทะเบียน 1,492.95 1,492.95 1,463.78 1,463.78 
ทนุท่ีออกและช ำระเต็มมลูค่ำแลว้ 1,192.95 1,192.95 1,163.78 1,163.78 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 19,948.33 19,948.33 19,948.33 19,948.33 
ก ำไรสะสม      
  จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 149.30 149.30 149.30 149.30 
  ส ำรองหุน้ทนุซือ้คืน 1,519.05 1,519.05 2,978.58 5,960.96 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 36,777.99 39,634.82 18,890.82 17,173.10 
หกั หุน้ทนุซือ้คืน (1,519.05) (1,519.05) (2,978.58) (5,960.96) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ (4,699.18) 13,767.20 12,526.32 10,582.13 
หุน้กูท้ี่มีลกัษณะคลำ้ยทนุ 5,949.69 5,949.69 5,949.69 5,949.69 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 2,894.33 7,489.15 7,389.01 7,535.62 
รวมส่วนของเจ้าของ 62,213.40 88,131.42 66,017.24 62,501.93 
รวมหนีส้ินและสว่นของเจ้าของ 166,604.04 182,569.47 165,450.32 161,496.02 

 
สินทรพัยส่์วนใหญ่ของ TU ประกอบดว้ย เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลกูหนีก้ำรคำ้ สินคำ้คงเหลือ และที่ดิน อำคำร 
และอุปกรณ ์ในปี 2566 สินทรพัยข์อง TU ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคญัจำกสินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วดัมลูค่ำดว้ยมลูค่ำยุติธรรม 
หนีสิ้นส่วนใหญ่ ไดแ้ก่ เงินเบิกเกินบญัชี เจำ้หนีก้ำรคำ้ เงินกูร้ะยะยำว และหุน้กู ้โดยในปี 2566 มีกำรปรบัตวัเพิ่มขึน้จำกกำร
เพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะยำว ส่วนของผูถื้อหุน้ในปี 2566 ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกรำยกำรดอ้ยค่ำที่ไม่ใช่เงินสดครัง้เดียว   
 
4) อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 1.56 2.38 1.70 2.26 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.54 0.83 0.64 0.89 
อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.68 1.07 1.51 1.58 
อตัรำส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้* (เท่ำ) 0.99 0.54 0.78 0.82 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) 6.21 4.29 3.00** 5.46 

*   หนีส้นิ คอื หนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้เท่านัน้ 
**  อตัราส่วนการท าก าไรค านวณโดยอาังอิงตวัเลขตามผลการด าเนินงานปกต ินัน้คอืไม่รวมการดอ้ยค่าทีไ่ม่ใข่รายการเงนิสดครัง้เดียวของ Red 

Lobster จ านวน 18.4 พนัลา้นบาท ในไตรมาสที ่4/2566 และปี 2566 และก่อนการจดัประเภทตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่5 
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ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2567 TU มีอตัรำส่วนสภำพคล่องอยู่ที่ 2.26 เท่ำ ซึ่งแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีสิ้นระยะสัน้ 
ถึงแมว้่ำ TU จะมีอัตรำส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ที่ค่อนขำ้งสูงที่ 1.52 เท่ำ โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม ปี 2564 – 
2566 TU มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ เท่ำกับ 6.21 เท่ำ 4.29 เท่ำ และ 3.00 เท่ำ ตำมล ำดับ และ  
ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน ปี 2567 มีอตัรำส่วนอยู่ที่ 5.46 เท่ำ ซึ่งบ่งบอกถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เงินกูท้ี่สงู 
 
จำกกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินที่ผ่ำนมำของ TU ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ  
ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินในอดีตของ TU แสดงใหเ้ห็นว่ำ TU มีผลกำรด ำเนินงำนที่แข็งแกร่ง และสำมำรถ
สรำ้งกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง รวมถึง TU ยงัมีกำรบรหิำรสภำพคล่องที่ดี มีควำมสำมำรถใน
กำรช ำระดอกเบีย้เงินกูท้ี่สูง และอัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นยังอยู่ในระดับที่ต  ่ำกว่ำ 1 เท่ำ  
บ่งบอกถึงควำมเส่ียงทำงกำรเงินที่ค่อนขำ้งต ่ำ ซึ่ง TU ยังไม่เคยมีประวัติผิดนัดช ำระหนีก้ับบุคคลใด และไดร้บักำรจัด
อันดับควำมน่ำเชื่อถือที่ระดับ A+ จำก Tris Rating นอกจำกนี ้ณ วันที่ 28 มิถุนำยน 2567 TU ยังมีวงเงินกูย้ืมที่ยงัไม่ได้
เบิกใชจ้ำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 29,576.99 ลำ้นบำท ดังนั้น จำกกำรวิเครำะหง์บกำรเงินของ TU แสดงใหเ้ห็นว่ำ TU  
มีควำมสำมำรถในกำรช ำระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ใหแ้ก่บรษิัทฯ และมีควำมเส่ียงต ่ำที่จะผิดนดัช ำระหนีแ้ก่บรษิัทฯ  
 
2.6 ความเหมาะสมของอัตราดอกเบีย้ในการเข้าท ารายการ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาอตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บัจากการเขา้ท ารายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงิน
แก่ TU ในครัง้นี ้ซึ่งแบ่งเป็น 1. ผลตอบแทนเป็นดอกเบีย้ส ำหรับเงินกู้ระยะยำวในอัตรำรอ้ยละ 3.10 ต่อปี ซึ่งเท่ำกับ
ประมำณกำรอัตรำผลตอบแทนของบริษัท ที่ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือตำมอันดับควำมน่ำเชื่อถือของ  TU  
ซึ่งปัจจุบันอยู่ระดับ A+ ส ำหรบักำรออกหุน้กูร้ะยะเวลำ 3 ปี โดยอำ้งอิงอัตรำผลตอบแทนจำกขอ้มูลของสมำคมตลำด 
ตรำสำรหนีไ้ทย และประมำณกำรอัตรำผลตอบแทนส่วนเพิ่ม ณ วันที่ 17 กรกฎำคม 2567 และ 2. ผลตอบแทนเป็น
ดอกเบีย้ส ำหรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้ในอัตรำเท่ำกับอัตรำดอกเบีย้นโยบำย ที่ประกำศโดยคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน 
(กนง.) ณ วันที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี (อำ้งอิงอตัรำดอกเบีย้นโยบำยตำมกำรประชุม กนง. เมื่อ
วันที่ 12 มิถุนำยน 2567) บวก รอ้ยละ 0.10 ต่อปี หรือเทียบเท่ำอัตรำรอ้ยละ 2.60 ต่อปี โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
เปรียบเทียบผลตอบแทนที่จะไดร้บัส ำหรบัรำยกำรนีก้บัผลตอบแทนส ำหรบักำรลงทุนในทำงเลือกอื่นๆ ไดแ้ก่ ผลตอบแทน
จำกเงินฝำกของธนำคำรพำณิชย ์ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในพนัธบตัรรฐับำล และผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตรำสำร
หนีภ้ำคเอกชน ที่มีระยะเวลำและควำมเส่ียงใกลเ้คียงกบัทัง้วงเงินกู้ระยะยำวและวงเงินกูร้ะยะสัน้ ตำมรำยละเอียด ดงันี ้
  
2.6.1 การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะยาวกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนประเภทต่างๆ 
 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุประเภทต่างๆ มีดงันี ้
 

1) อตัรำดอกเบีย้เงินฝำกประจ ำ 2 ปี ของธนำคำรพำณิชย ์มีอตัรำดอกเบีย้เงินฝำกประจ ำ 2 ปี ของธนำคำรพำณิชยท์ี่
จดทะเบียนในประเทศไทยมีอตัรำดอกเบีย้อยู่ในช่วงรอ้ยละ 1.35 – 2.25 ต่อปี (ขอ้มลูจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย 
ณ วนัท่ี 30 กรกฎำคม 2567) 
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2) อตัรำผลตอบแทนของกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำลไทย (Government Bond Yield) อำยุ 3 ปี มีอตัรำผลตอบแทน
ประมำณรอ้ยละ 2.38 ต่อปี (ขอ้มลูจำกสมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย ณ วนัท่ี 28 มิถนุำยน 2567) 

3) อัตรำผลตอบแทนของกำรลงทุนในตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน (Corporate Bond) อำยุไม่เกิน 3 ปี ตรำสำรหนีท้ี่ออก
โดยบรษิัทเอกชน เพื่อระดมทนุส ำหรบัใชใ้นกำรด ำเนินกิจกำรต่ำงๆ โดยมีอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ (Credit Rating) ที่ 
A+ ตำมอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือของ TU ที่จดัท ำโดย Tris Rating เมื่อวนัท่ี 22 กนัยำยน 2566 โดยอตัรำผลตอบแทน
ของตรำสำรหนีภ้ำคเอกชนอำยุไม่เกิน 3 ปี เท่ำกับรอ้ยละ 2.55 – 3.25 ต่อปี (ขอ้มลูจำกสมำคมตลำดตรำสำรหนี ้
ไทย ณ วนัท่ี 28 มิถนุำยน 2567) 

 

สรุปตารางเปรียบเทยีบอัตราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะยาว และผลตอบแทนจากการลงทนุประเภทต่างๆ 

ประเภทการลงทุน 
อัตราดอกเบีย้  
(ร้อยละต่อปี) 

เทยีบกบัอตัราผลตอบแทนของ
เงนิให้กู้ยืมระยะยาวแก่ TU 

อตัรำดอกเบีย้เงินฝำกประจ ำ 2 ปี 1.35 – 2.25 ต ่ำกว่ำ 
อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลไทย อำย ุ3 ปี 2.38 ต ่ำกว่ำ 
อัตรำผลตอบแทนของกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้
ภำคเอกชนอำยไุม่เกิน 3 ปี (Rating A+) 

2.55 – 3.25 อยู่ระหว่ำง 

อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะยาวทีบ่ริษัทฯให้แก่ TU 3.10  
 
ดงันัน้ การใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินประเภทเงินกูร้ะยะยาวในครัง้นีม้ีอตัราผลตอบแทนที่สงูกว่าอตัราดอกเบีย้เงนิฝาก
ประจ า และอตัราผลตอบแทนพันฐบตัรรฐับาล อายุ 3 ปี นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ จะไดร้บัในครัง้นี ้อยู่ในช่วง
ขอบบนของอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนอายไุม่เกิน 3 ปี ทัง้นี ้เงื่อนไขของสญัญาเงินกูค้รัง้นี ้
ก าหนดใหบ้รษิัทฯ มีสิทธิเรียกช าระเงินกูค้ืนได ้ส่งผลใหค้่าความชดเชยความเส่ียง (Risk Premium) อำจต ่ำกว่ำตรำสำรหนี ้
ภำคเอกชนท่ีผูถื้อตรำสำรหนีจ้ะไดร้บัเงินตน้คืนเมื่อถึงวนัครบก ำหนดไถ่ถอน ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็น
ว่ำอัตรำดอกเบีย้ส ำหรับการให้ความช่วยเหลือทางการเงินประเภทเงินกูร้ะยะยาวในครัง้นีม้ีความเหมาะสมและเป็น
ประโยชนต์่อบรษิัทฯ    
 
2.6.2 การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะสั้นกับอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุประเภทต่างๆ 
 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุประเภทต่ำงๆ มีดงันี ้
 
1) อตัรำดอกเบีย้เงินฝำกพิเศษของสถำบนักำรเงินที่บริษัทฯ ไดร้บั มีอตัรำผลตอบแทนอยู่ในช่วงรอ้ยละ 1.80 – 2.20 

ต่อปี ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 

2) อตัรำดอกเบีย้เงินฝำกประจ ำของสถำบนักำรเงินท่ีบรษิัทฯ ไดร้บั มีอตัรำผลตอบแทนตำมอตัรำดอกเบีย้ที่แทจ้ริงอยู่
ในช่วงรอ้ยละ 2.15 – 2.45 ต่อปี ณ วันที่  30 มิถุนำยน 2567 ส ำหรับเงินฝำกประจ ำสกุลเงินบำท และอัตรำ
ผลตอบแทนอยู่ในช่วงรอ้ยละ 2.39 – 2.68 ต่อปี ณ วันที่  30 มิถุนำยน 2567 ส ำหรับเงินฝำกประจ ำสกุลเงิน
ต่ำงประเทศ  
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3) อตัรำดอกเบีย้เงินลงทนุระยะสัน้ของบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ เงินลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำคเอกชนที่มีอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ที่ไม่ต  ่ำกว่ำ A+ โดยอตัรำผลตอบแทนตำมอตัรำดอกเบีย้ที่แทจ้รงิอยู่ในช่วงรอ้ยละ 1.74 – 2.50 ต่อปี 

  
สรุปตารางเปรียบเทยีบอัตราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะสั้น และผลตอบแทนจากการลงทนุประเภทต่างๆ 

ประเภทการลงทุน 
อัตราดอกเบีย้  
(ร้อยละต่อปี) 

เทยีบกบัอตัราผลตอบแทน
ของให้กู้ระยะยาวแก่ TU 

อตัรำดอกเบีย้เงินฝำกพิเศษของสถำบนักำรเงินท่ีบรษิทัฯ 
ไดร้บั 

1.80 – 2.20 ต ่ำกว่ำ 

อัตรำดอกเบีย้ที่แท้จริงของเงินฝำกประจ ำของสถำบัน
กำรเงินท่ีบรษิัทฯ ไดร้บั 

2.15 – 2.68 อยู่ระหว่ำง 

อตัรำดอกเบีย้ที่แทจ้รงิของเงินลงทนุระยะสัน้ของบรษิัทฯ 1.74 – 2.50 ต ่ำกว่ำ 
อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ระยะสั้นทีบ่ริษัทฯให้แก่ TU 2.60  

 
ดงันัน้ กำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินประเภทเงินกูร้ะยะสัน้ในครัง้นีม้ีอตัรำผลตอบแทนที่สงูกว่ำผลตอบแทนท่ีบรษิัทฯ 
ไดร้บัในปัจจุบนั จำกกำรฝำกเงินไวก้ับสถำบนักำรเงิน และกำรลงทุนในตรำสำรหนีร้ะยะสัน้ นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้ที่
บริษัทฯ จะไดร้บัในครัง้นี ้อยู่ในช่วงขอบบนของอตัราผลตอบแทนของเงินฝากประจ าที่บริษัทฯ ไดร้บัจากสถาบนัการเงิน 
ทั้งนี ้เงื่อนไขของสัญญาเงินกูค้รัง้นี ้ก าหนดใหบ้ริษัทฯ มีสิทธิเรียกช าระเงินกูค้ืนไดโ้ดยที่ไม่จ าเป็นตอ้งแจง้  TU ล่วงหนา้ 
ส่งผลใหค้่าความชดเชยความเส่ียง (Risk Premium) อำจต ่ำกว่ำเงินฝำกประจ ำที่จะไดร้บัเงินตน้คืนเมื่อถึงวนัครบก ำหนด
ไถ่ถอน ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำอตัรำดอกเบีย้ส ำหรบัการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินประเภท
เงินกูร้ะยะสัน้ในครัง้นีม้ีความเหมาะสมและเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ 

 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อความเหมาะสมของอัตราดอกเบีย้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ จะไดร้ับจากการเข้าท ารายการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU ในครัง้นี ้ทัง้เงินกูร้ะยะยาวและเงินกูร้ะยะสัน้ กบัอตัราดอกเบีย้และอตัราผลตอบแทนที่บริษัทฯ 
ไดร้บัในปัจจบุนั และผลตอบแทนจากการลงทุนประเภทต่างๆ ไดแ้ก่ เงินฝากประจ า พนัธบตัรรฐับาลไทย หรือตราสารหนี ้
ภาคเอกชน พบว่าบริษัทฯ จะไดร้บัอัตราดอกเบีย้จากการให้เงินกูร้ะยะยาวแก่ TU ในอัตรำรอ้ยละ 3.10 ต่อปี ซึ่งสงูกว่ำ
อัตราดอกเบีย้เงินฝากประจ า และอัตราผลตอบแทนพันฐบัตรรฐับาล อายุ 3 ปี และใกลเ้คียงกับอตัราผลตอบแทนของ 
ตราสารหนีภ้าคเอกชนอายไุม่เกิน 3 ปี นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพบว่าบรษิัทฯ จะไดร้บัอตัราดอกเบีย้จากการ
ใหเ้งินกูร้ะยะสัน้แก่ TU ในอัตรำรอ้ยละ 2.60 ต่อปี ซึ่งสูงกว่ำอัตรำดอกเบีย้เงินฝำกพิเศษของสถำบันกำรเงิน และอัตรำ
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน และใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าสกลุเงินต่างประเทศ 

 
ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าอัตราผลตอบแทนจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU  

มีความเหมาะสม เนื่องจำกมีอตัรำผลตอบแทนที่สงูกว่ำหรือใกลเ้คียงกับผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่มีระยะเวลำและ
ควำมเส่ียงเทียบเคียงกบัทัง้วงเงินกูร้ะยะยำวและวงเงินกูร้ะยะสัน้ที่ใหก้บั TU 
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2.7 ความสมเหตสุมผลของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความสมเหตสุมผลของเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ โดยพิจารณาตามรา่งสญัญากูย้ืม
เงินเบือ้งตน้ ส าหรบัการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินจ านวนไม่เกิน  11,000 ลา้นบาท ซึ่งแบ่งเป็น วงเงินกูย้ืมระยะยาว
จ านวนไม่เกิน 6,000 ลา้นบาท และวงเงินกูย้ืมระยะสัน้จ านวนไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท ซึ่งมีเงื่อนไขส าคญัและความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในเงื่อนไขต่างๆ ดงันี ้
 

เงือ่นไขส าคัญ รายละเอียด ความคดิเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
วงเงินกูย้ืม จ ำนวนรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 11,000 ลำ้นบำท 

แบ่งเป็น 
1) วงเงินกูย้ืมที่ 1 เป็นเงินกูร้ะยะยำวไม่เกิน 
6,000 ลำ้นบำท 
2) วงเงินกูย้ืมที่ 2 เป็นเงินกูร้ะยะสัน้ เป็นเงิน
กู้ยืมหมุนเวียน (Revolving) ไม่เกิน 5,000 
ลำ้นบำท 

เหมำะสม เนื่ องจำกบริษัทฯ มีสภำพคล่อง
ส่วนเกินท่ีเพียงพอ ซึ่ง ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 
บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และ
สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียน ซึ่งได้แก่ เงิน
ลงทุนระยะสั้น และเงินลงทุนในตรำสำรหนี ้
หมนุเวียน รวมทัง้สิน้  12,691.37 ลำ้นบำท 

เงื่อนไขกำรจดัสรร
เงินกูย้ืม 

ในกำรจัดสรรเงินกูย้ืม บริษัทฯ จะพิจำรณำ
เงื่อนไข ดงันี ้
1) เ งิ นส ำ รองควำมต้องกำรใช้ เ งิ นทุน
หมุนเวียนก ำหนดไว้ให้เพียงพอส ำหรับ
ระยะเวลำ 2 เดือนของยอดขำย โดยให้ท ำ
กำรค ำนวณทุกสิน้ไตรมำส โดยประมำณ
กำรจำกยอดขำยจำกงบกำรเงินไตรมำสที่
ผ่ำนมำ 
2) ยอดรวมเงินใหกู้ย้ืมภำยใตว้งเงินกูย้ืมที่ 1 
และ 2 ณ สิน้ไตรมำสตำมปีปฏิทิน รวมกัน
ไม่เกินกว่ำสดัส่วนรอ้ยละ 75 ของเงินสดของ
บริษัทฯ รวมรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงิน
ลงทุนระยะสัน้ เงินลงทุนระยะยำว และเงิน
ใหกู้ย้ืมแก่ TU ที่คงคำ้งภำยใตว้งเงินกูย้ืมที่ 
1 และ 2 หำกค ำนวณ แลว้พบว่ำเงินใหกู้ย้ืม
แก่ TU เกิน กว่ำมลูค่ำขำ้งตน้ ใหท้ ำกำรเรยีก
คืนเงินกูส่้วนที่เกิน จำกวงเงินกูย้ืมที่  2 หรือ
วงเงินกู้ยืมที่  1 ตำมล ำดับ ให้แล้วเสร็จ
ภำยใน 7 วนั 
 

เหมำะสม เนื่องจำกบริษัทฯ จ ำเป็นต้องมีเงิน
ส ำรองส ำหรบัควำมตอ้งกำรใชเ้งินทุนหมุนเวียน 
ซึ่งจะช่วยให้บริษัทฯ ลดควำมเส่ียงในกำรขำด
สภำพคล่อง และลดผลกระทบต่อฐำนะทำง
กำรเงินของบริษัทฯ นอกจำกนี ้บริษัทฯ สำมำรถ
เรียกคืนเงินกูห้ำกเงินกูท้ี่จดัสรรใหก้ับ TU สงูกว่ำ
เกณฑ์ที่ก ำหนดไว้ ซึ่งจะช่วยลดควำมเส่ียงกำร
ขำดสภำพคล่องระยะสัน้ 
ทัง้นี ้หำกเกิดกำรเปล่ียนแปลงของสดัส่วนกำรถือ
หุ้นของ TU อย่ำงมีนัยส ำคัญ คณะกรรมกำร
บริษัทสำมำรถทบทวนเงื่อนไขต่ำงๆ ในสัญญำ
เงินกูย้ืม เพื่อลดควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึน้ 
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เงือ่นไขส าคัญ รายละเอียด ความคดิเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ทัง้นี ้หากเกิดกรณีที่สดัส่วนรอ้ยละที่ TU ถือ
ครองหุ้นสามัญของบริษัทลดลงอย่างมี
นยัส าคญั หรือเปล่ียนแปลงมากกว่ารอ้ยละ 5 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ เทียบกับ
ไตรมาสที่ผ่านมา ให้คณะกรรมการบริษัท 
พิจารณาทบทวนเครดิต วงเงิน อตัราดอกเบีย้ 
ความเส่ียง และเงื่อนไขอื่นๆ ของวงเงินกูย้ืม 
โดยจ านวนเงินสูงสุดที่ทบทวนใหม่ต้องไม่
เกินวงเงินสงูสดุที่ขออนมุตัิในครัง้นี ้

วตัถปุระสงคข์องกำร
กูย้ืม 

เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงิน และ
เพิ่มผลตอบแทนจำกกำรบริหำรเงินสด
ส่วนเกิน ภำยใตก้รอบนโยบำยกำรลงทุนที่
ไดร้บัอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษิัท 

เหมำะสม เนื่องจำก ผลตอบแทนเฉล่ียที่จะไดร้บั
จำกกำรใหค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงินในครัง้นี ้สงู
กว่ำผลตอบแทนเฉล่ียที่บรษิัทฯ ไดร้บัในปัจจบุนั 

ระยะเวลำกำรกูย้ืม วงเงินกูย้ืมที่ 1 : 3 ปี โดยสำมำรถต่ออำยุได้
ครัง้ละไม่เกิน 3 ปี 
วงเงินกูย้ืมที่ 2 : ระยะเวลาการใหกู้ย้ืมในแต่
ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี และสามารถต่ออายไุดใ้น
แต่ละครัง้ไม่เกิน 1 ปี 

เหมำะสม เนื่องจำกสอดคลอ้งกับวัตถุประสงค์
ของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ที่มุ่งเนน้กำรบริหำรเงินสด
ส่วนเกินของบริษัทฯ ทั้งระยะสั้นและระยะยำว
เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ 

อตัรำดอกเบีย้ผิดนดั รอ้ยละ 2.00 ต่อปีเพิ่มเติมจำกอตัรำดอกเบีย้
แต่ละวงเงินกูย้ืม 

เหมำะสม เนื่องจำกเป็นเงื่อนไขที่ส่งผลใหบ้รษิัทฯ 
ไดร้บัค่ำตอบแทนชดเชยกำรผิดนดัช ำระหนี ้

กำรช ำระดอกเบีย้ ช ำระดอกเบีย้ภำยใน 15 วันหลังจำกรอบ
กำรค ำนวณดอกเบีย้ ซึ่งจะค ำนวณดอกเบีย้
ทกุไตรมำสตำมปีปฏิทิน ของทกุปีปฏิทิน 

เหมำะสม เนื่องจำกบริษัทฯ จะไดร้บัผลตอบแทน
ทุกๆ ไตรมำส ซึ่งเทียบไดก้ับกำรลงทุนในตรำสำร
หนีใ้นปัจจบุนั 

กำรช ำระคืนเงินกู ้ ช ำระเมื่อครบก ำหนด หรือ เป็นไปตำม
เงื่อนไขกำรช ำระคืนเงินกู ้

เหมำะสม เนื่องจำกมีกำรก ำหนดกำรช ำระเงินกูท้ี่
ชดัเจน ท ำใหบ้ริษัทฯ สำมำรถวำงแผนกำรลงทุน 
และบริหำรสภำพคล่องไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืนเงินกู้ยืมเมื่อ
มีควำมตอ้งกำรใชเ้งินไดต้ำมที่ระบุในเงื่อนไขกำร
เรียกช ำระคืนเงินกูก้่อนก ำหนดของผูใ้หกู้ ้

หลกัประกนั ไม่มี ไม่ เหมำะสม เนื่ องจำก หำกผู้กู้มี เงินสดไม่
เพียงพอในกำรช ำระหนี ้จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ อำจ
ไม่ไดร้บัช ำระเงินตน้คืน ทั้งในรูปของเงินสดหรือ
ทรพัยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 
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เงือ่นไขส าคัญ รายละเอียด ความคดิเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ทั้งนี ้ TU เป็นบริษัทที่มีผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง และไดร้บัการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือในระดับ A+ จาก Tris Rating 
นอกจากนี ้ ณ วันที่  28 มิถุนายน 2567 TU ยังมี
วงเงินสินเชื่อคงเหลือกับสถาบันการเงินจ านวน 
29,576.99 ลา้นบาท และไม่เคยมีประวตัิการผิดนดั
ช าระหนี ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จึงเห็น
ว่าความเส่ียงในการผิดนดัช าระหนีอ้ยู่ในระดบัต ่า     

เงื่อนไขกำรกูย้ืมเงิน 1) กำรให้กู้ยืมในแต่ละครำวจะต้องไม่
กระทบต่อแผนกำรใชเ้งินของ ITC 
2) TU ตอ้งแสดงขอ้มลูให ้ITC เห็นว่ำ TUมีวง
เงินกู้เงินทุนหมุนเวียนกับสถำบันกำรเงิน
เพียงพอ หำก ITC จะขอเรียกให ้TU ช ำระคืน
เงินกู้ทั้งหมด ณ ครำวเดียว และ ให้ข้อมูล
ส ำคัญที่แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระ
เงินกู้ และ/หรือข้อมูลตำมที่  ITC ขอ เช่น 
ขอ้มูลกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของ TU 
ขอ้มลูทำงกำรเงิน เป็นตน้ 

เหมำะสม เนื่องจำก เป็นเงื่อนไขที่เป็นประโยชน์
ต่อแผนกำรบริหำรสภำพคล่องของเงินทุน
หมนุเวียนส่วนเกิน ซึ่งไดร้บัผลตอบแทนที่สงูกว่ำ
ผลตอบแทนที่บริษัทฯ หำได้ภำยใต้เงื่ อนไข
เดียวกัน เมื่อเทียบกับกำรให้กู้ยืมเงินแก่บุคคล
หรือนิติบุคคลอื่น ในปัจจุบันและในอนำคต และ
ลดโอกำสที่จะเกิดเหตผิุดนดัช ำระ 

กำรช ำระคืนเงินกู้
ก่อนก ำหนดโดย
สมคัรใจ 

ผูกู้ม้ีสิทธิที่จะขอช ำระคืนเงินกูท้ัง้จ ำนวนหรือ
บำงส่วนคืนใหแ้ก่ผูใ้หกู้ก้่อนวนัช ำระคืนเงินกู้
ได ้โดยผูกู้ต้อ้งส่งค ำบอกกล่ำวเป็นหนงัสือให้
ผู้กู้ทรำบล่วงหน้ำอย่ำงน้อย 30 วันกรณี
วงเงินกู้ยืมที่  1 และ ไม่จ ำ เ ป็นต้องแจ้ง
ล่วงหนำ้กรณีวงเงินกูย้ืมที่ 2 

เหมำะสม เนื่องจำก กำรช ำระคืนเงินกูก้่อนสิน้สดุ
สญัญำจะสำมำรถช่วยลดควำมเส่ียงจำกกำรผิด
นัดช ำระหนี ้ และเพิ่มโอกำสในกำรลงทุนเพื่อ
ประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ 

ค่ำธรรมเนียมช ำระ
คืนเงินตน้ก่อน
ก ำหนด 

(1) วงเงินกู้ยืมที่ 1 : รอ้ยละ 0.75 ต่อปี ของ
มลูค่าเงินตน้ และระยะเวลาคงเหลือของเงิน
ตน้ท่ีจ่ายช าระคืนก่อนก าหนด 
(2) วงเงินกู้ยืมที่  2 : ไม่มี  เนื่ องจำกเป็น
สญัญำกูย้ืมเงินหมนุเวียนระยะสัน้ 

เหมำะสม เนื่องจาก เป็นเงื่อนไขที่เป็นประโยชน์
ต่อผูใ้หกู้ใ้นกำรป้องกนัรำยไดด้อกเบีย้ และชดเชย
ผลตอบแทนที่อำจเสียไปหำกผูกู้ช้  ำระคืนเงินตน้
ก่อนก ำหนด 

กำรเรียกช ำระคืน
เงินกูก้่อนก ำหนด
ของผูใ้หกู้ ้

บริษัทฯ มีสิทธิเรียกช ำระคืนเงินกูท้ัง้จ ำนวน
หรือบำงส่วนจำก TU ก่อนวันครบก ำหนด
ช ำระคืนเงินกู ้โดย (1) ตำมเงื่อนไขเก่ียวกับ
สัดส่วนกำรถือหุ้นของ TU ที่ระบุไว้ข้ำงต้น 
หรือ (2) เมื่อบริษัทฯ เห็นสมควร ซึ่ง (ก) ใน

เหมำะสม เนื่องจำก บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืน
เงินกู้ระยะยำวได้โดยแจ้งให้ผู้กู้ทรำบล่วงหน้ำ
อย่ำงนอ้ย 30 วนั และสำมำรถเรียกคืนเงินกูร้ะยะ
สัน้ไดท้นัที ซึ่งช่วยลดควำมเส่ียงในกำรขำดแคลน
เงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจ   
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เงือ่นไขส าคัญ รายละเอียด ความคดิเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
กรณีวงเงินกูย้ืมที่ 1 บรษิัทฯ สามารถเรียกคืน
เงินกู้ไดห้ลังจากวันที่เบิกเงินกูไ้ปแลว้อย่ำง
นอ้ย 60 วนั โดยบริษัทฯ จะตอ้งแจง้เป็นลำย
ลกัษณอ์กัษรให ้TU ทรำบล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 
30 วัน และ (ข ) ในกรณีวงเงินกู้ยืมที่  2  
บรษิัทฯ ไม่จ ำเป็นตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเงื่อนไขของการกู้ยืมในภาพรวมเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และมีความ
สมเหตุสมผล โดยบรษิัทฯ สามารถบรหิารเงินส ารองส่วนเกินของบรษิัทฯ ใหม้ีความยืดหยุ่นและมีประสิทธิภาพมากขึน้ 

 

2.8 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
 
2.8.1 ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 
 
1) บริษัทฯ ได้รับอัตราผลตอบแทนจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินสูงกว่าผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในปัจจุบัน 
 
กำรเข้ำท ำรำยกำรให้ควำมช่วยเหลือแก่ TU จ ำนวนรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 11,000 บำท โดยแบ่งเป็น 1. วงเงินกู้ระยะยำว 
จ ำนวนไม่เกิน 6,000 ลำ้นบำท และ 2. วงเงินกูร้ะยะสัน้จ ำนวนไม่เกิน 5,000 ลำ้นบำท บริษัทฯ จะไดร้บัผลตอบแทนเป็น
ดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 3.10 ต่อปี ส ำหรบัเงินกูร้ะยะยำว ซึ่งเท่ำกบัประมำณกำรอตัรำผลตอบแทนของบรษิัท ที่ไดร้บักำร
จดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือตำมอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือของ TU ซึ่งปัจจุบนัอยู่ระดบั A+ ส ำหรบักำรออกหุน้กูร้ะยะเวลำ 3 ปี 
โดยอำ้งอิงอัตรำผลตอบแทนจำกขอ้มลูของสมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย และประมำณกำรอัตรำผลตอบแทนส่วนเพิ่ม  
ณ วันที่  17 กรกฎำคม 2567 และผลตอบแทนเป็นดอกเบี ้ยในอัตรำเท่ำกับอัตรำดอกเบีย้นโยบำย ที่ประกำศโดย
คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) ณ วันที่ 17 กรกฎำคม 2567 เท่ำกับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี (อ้ำงอิงอัตรำดอกเบีย้
นโยบำยตำมกำรประชมุ กนง. เมื่อวนัท่ี 12 มิถนุำยน 2567) บวก รอ้ยละ 0.10 ต่อปี หรือเทียบเท่ำอตัรำรอ้ยละ 2.60 ต่อปี 
ส ำหรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้ โดยผลตอบแทนเฉล่ียที่บริษัทฯ จะไดร้บัจำกกำรใหเ้งินกูแ้ก่ TU ในครัง้นี ้เท่ำกับรอ้ยละ 2.52 – 
2.75 ต่อปี ซึ่งสงูกว่ำอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียที่บรษิัทฯ ไดร้บัในปัจจบุนั เท่ำกบัรอ้ยละ 2.39 ต่อปี (โปรดดรูำยละเอียดในขอ้ 
2.6 ควำมเหมำะสมของอตัรำดอกเบีย้ในกำรเขำ้ท ำรำยกำร) ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัผลตอบแทนมำกขึน้จำกกำรบรหิำร
สภำพคล่องจำกกำรด ำเนินงำน  
 
2) บริษัทฯ สามารถบริหารกระแสเงนิสดได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
 
กำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกเงินทุนหมนุเวียนส่วนเกิน โดย ณ วนัที่ 
30 มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียน (เงินลงทุนระยะสัน้ 
และเงินลงทุนในตรำสำรหนีห้มนุเวียน) จ ำนวน 12,691.37 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นกำรบริหำรกระแสเงินสดที่บริษัทฯ ไดร้บัจำก
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กำรด ำเนินธุรกิจ นอกจำกนี ้หลังจำกพิจำรณำแผนกำรลงทุน บริษัทฯ จะมีเงินสดส่วนเกินที่ยงัไม่มีแผนในกำรใชเ้งินใน
ระยะสัน้ใหม้ีประสิทธิภำพและสรำ้งผลตอบแทนท่ีสงูขึน้ ดงันัน้ กำรท่ีบรษิัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จึงเป็นทำงเลือกหนึ่ง
ของบรษิัทฯ เพื่อบรหิำรกระแสเงินสด 
 
2.8.2 ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 
 
1) บริษัทฯ จะมีเงนิสดส าหรับการด าเนินกิจการและอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วลดลง 
 
กำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงนิแก่ TU ในครัง้นี ้จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีกระแสเงินสดลดลง ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำสภำพคล่อง
ของบริษัทฯ จำกงบกำรเงินรวม สิน้สุด ณ วันที่  30 มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
10,546.79 ลา้นบาท และมีสินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียน จ านวน  2,144.58 ลา้นบาท รวมทั้งสิน้ 12,691.37 ลา้นบาท 

และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็เท่ากบั 6.62 เท่ำ โดยถา้พิจารณาสภาพคล่องของบรษิัทฯ หลงัจากที่บรษิัทฯ ใหค้วาม
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ TU บริษัทฯ จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและสินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่น
คงเหลือ 1,691.37 – 6,691.37 ลา้นบาท (ขึน้อยู่กบัการจดัสรรเงินกูร้ะยะสัน้ใหก้บั TU) และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว
เท่ากบั 1.89 เท่ำ – 4.04 เท่า ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกบัสภาพคล่องหมนุเรว็ในปัจจบุนั อย่างไรก็ตาม กระแสเงินสดของบรษิัทฯ 
เพียงพอต่อการลงทุน และเพียงพอส าหรบัเงินทุนหมนุเวียนส าหรบัการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ มีเงินสด
เพียงพอต่อการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและไม่ไดส่้งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของบรษิัทฯ อย่างมีนยัส าคญั  
 
2) บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการน าเงนิสดไปลงทุนทีไ่ด้รับผลตอบแทนสูงกว่า 
 
กำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะไดร้บัผลตอบแทนเป็นดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 3.10 ต่อปี 
ส ำหรบัเงินกูร้ะยะยำว และรอ้ยละ 2.60 ต่อปี ส ำหรบัเงินกูร้ะยะสัน้ ซึ่งในอนำคต บริษัทฯ อำจเสียโอกำสในกำรน ำเงินสด
ไปลงทุนที่ไดร้บัผลตอบแทนที่ดีกว่ำ รวมถึงกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีอ้ำจจะท ำใหบ้ริษัทฯ เสียโอกำสในกำรเขำ้ลงทุน
ขนำดใหญ่ในอนำคต เช่น กำรเขำ้ซือ้กิจกำร (M&A) หรือกำรเขำ้ร่วมลงทนุ (JV) ในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับบริษัทฯ หรือธุรกิจ
อื่นๆ ตำมที่บรษิัทฯ เห็นว่ำเหมำะสม 
 
อย่ำงไรก็ตำม ผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ จะเป็นผูพ้ิจำรณำกำรจดัสรรเงินใหกู้แ้ก่ TU โดยขึน้อยู่กบัสภำพคล่อง และควำมจ ำเป็น
ในกำรใช้เงินทุนของบริษัทฯ ในขณะนั้น และบริษัทฯ ไดก้ ำหนดเงื่อนไขกำรพิจำรณำจัดสรรเงินกู้ระยะสั้นให้กับ TU  
โดยบริษัทฯ จะส ำรองเงินสดเท่ำกบั 2 เดือนของยอดขำย หรือประมำณ 3,000 ลา้นบาท ซึ่งจะพิจารณาจ านวนเงินส ารอง
ทุกสิน้ไตรมำส รวมถึง บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืนเงินที่จัดสรรให้กับ TU ได ้หำกยอดเงินรวมที่ให้กู้กับ TU ในขณะใด 
ขณะหนึ่ง สงูกว่ำรอ้ยละ 75.00 ของผลรวมของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทนุระยะสัน้ และเงินลงทนุระยะ
ยำวของบริษัทฯ และเงินใหกู้แ้ก่ TU นอกจำกนี ้บริษัทฯ สำมำรถเรียกคืนวงเงินเงินกูย้ืมที่ 1 โดยกำรแจง้เป็นลำยลกัษณ์
อักษรล่วงหนำ้ 30 วัน และสำมำรถเรียกคืนวงเงินกู้ยืมที่ 2 ไดท้ันที หำกบริษัทฯ มีควำมตอ้งกำรน ำเงินสดไปลงทุนใน
สินทรพัยท์ี่ไดร้บัผลตอบแทนสงูกว่ำ 
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ทั้งนี ้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำถึงผลกระทบของกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินในครั้งนี ้ต่อเงินทุน
หมุนเวียนและแผนกำรลงทุนในอนำคตของบริษัทฯ พบว่ำบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ และ
เงื่อนไขกำรช ำระคืนเงินกูท้ี่เป็นประโยชนต์่อแผนกำรบรหิำรสภำพคล่อง รวมถึงมีเงินสดเพียงพอส ำหรบักำรลงทนุตำมแผน
ที่วำงไว ้
 
2.9 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกนัเม่ือเทยีบกับบุคคลภายนอก 
 
2.9.1 ข้อดขีองการเข้าท ารายการกบับุคคลเกี่ยวโยงกนั 
 
1) ความคล่องตัวในการเจรจาประสานงาน และความยืดหยุ่นในการก าหนดเงือ่นไขของการกู้ยืม 
 
เนื่องจำก TU เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ และมีผูถื้อหุน้และกรรมกำรรว่มกนั กำรติดต่อประสำนงำนต่ำงๆ ระหว่ำงกนัจึง
มีควำมคล่องตัวกว่ำกำรเจรจำกับบุคคลภำยนอก บริษัทฯ จึงสำมำรถติดตำมกำรช ำระคืนเงินกู ้ และสอบถำมขอ้มูลที่
จ  ำเป็นเก่ียวกบัสถำนะทำงกำรเงินและควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีไ้ดส้ะดวกกว่ำกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 
 
นอกจำกนี ้กำรท ำรำยกำรกบับุคคลเก่ียวโยงยงัช่วยใหบ้ริษัทฯ สำมำรถเจรจำต่อรองเงื่อนไขของกำรกูย้ืม เช่น กำรจดัสรร
เงินกูย้ืม กำรเรียกช ำระคืนเงินกูก้่อนก ำหนด และกำรใหกู้แ้ต่ละครำวตอ้งไม่กระทบกบัแผนกำรใชเ้งินของบริษัทฯ เป็นตน้ 
ซึ่งท ำใหบ้ริษัทฯ มีควำมยืดหยุ่นในกำรบริหำรสภำพคล่อง ไดร้บัผลตอบแทนที่สงูกว่ำผลตอบแทนที่ไดร้บัในปัจจบุนั และ
มั่นใจไดว้่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU จะไม่ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ 
 
2) ช่วยเสริมสภาพคล่องและเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการเงนิทุนให้กับบริษัทในกลุ่มเดียวกัน 
 
ที่ผ่ำนมำบรษิัทฯ และ TU ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ รวมถึงบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มของ TU มีกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำง
กำรเงินระหว่ำงกันเพื่อเสริมสภำพคล่องและเพิ่มควำมยืดหยุ่นในกำรบรหิำรจดักำรเงินทนุ อนัเป็นกำรสนบัสนนุทำงธุรกิจ
ซึ่งกนัและกนัใหเ้กิดควำมคล่องตวั และช่วยใหส้ำมำรถบรหิำรจดักำรกระแสเงินสดไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพยิ่งขึน้ 
 
2.9.2 ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกัน 
 
1) บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท ารายการเพิ่มมากขึน้ 
 
เนื่องจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU ในครัง้นีเ้ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันขนำดใหญ่ ท ำใหบ้ริษัทฯ  
มีหนำ้ที่ตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัในกำรเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร ส่งผลให้
บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกำรเพิ่มขึน้ รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรจำ้งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นต่อ  
ผูถื้อหุน้ อย่ำงไรก็ตำม กำรปฏิบัติตำมกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง และกำรเปิดเผยขอ้มูลกำรท ำรำยกำรต่อตลำดหลักทรพัยฯ์ 
และผูถื้อหุน้ เป็นส่วนหนึ่งของกำรก ำกบัดแูลกิจกำรท่ีดีซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงควำมโปรง่ใสในกำรบรหิำรจดักำรของบรษิัทฯ  
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2.10 ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 
 
2.10.1 ความเสี่ยงก่อนการเข้าท ารายการ 
 
1) ความเสี่ยงทีจ่ะไม่ได้รับอนุมัติจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
 
เนื่องจากขนาดของธุรกรรมซึ่งเขา้ข่ายเป็นธุรกรรมขนาดใหญ่ระหว่างบคุคลที่เก่ียวโยงกนั บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งจดัใหม้ีการ
ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่อขออนุมตัิการเขา้ท ารายการ โดยตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่า
สามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วน
ไดเ้สีย จึงมีความเส่ียงหากไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ บรษิัทฯ จะไม่สามารถเข้าท ารายการได ้
 
2.10.2 ความเสี่ยงภายหลังการเข้าท ารายการ 
 

1) ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี ้
 
แมว้่า TU จะมีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่ง และสามารถสรา้งกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานไดอ้ย่างต่อเนื่อง TU  
มีอตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 0.39 เท่า ซึ่งอยู่ในระดบัต ่า เนื่องจาก
มีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินและหุน้กูท้ี่ตอ้งช าระในปีนี ้นอกจากนี ้ความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ เช่น ราคาปลา
ทูน่า และต้นทุนค่าขนส่งสินค้า อาจส่งผลให้ผลประกอบการของ TU ไม่เป็นไปตามคาด และอาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระเงินตน้และดอกเบีย้ใหแ้ก่บริษัทฯ ได ้นอกจากนี ้เงื่อนไขการกูย้ืมไม่ไดก้ าหนดใหม้ีหลกัประกนั
ส าหรบัวงเงินกูย้ืมระยะยาว ซึ่งในกรณีที่ TU ไม่สามารถช าระคืนเงินกูต้ามสัญญาได ้นอกจากนี ้เงื่อนไขการกูย้ืมไม่ได้
ก าหนดใหม้ีหลกัประกันส าหรบัวงเงินกูย้ืมระยะยาว ซึ่งในกรณีที่ TU ไม่สามารถช าระคืนเงินกูต้ามสญัญาได้ บริษัทฯ ใน
ฐานะผูใ้หกู้ม้ีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัช าระเงินตน้คืน ทัง้ในรูปของเงินสดหรือทรพัยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 
 
อย่างไรก็ดี TU เป็นบริษัทขนาดใหญ่ที่มีขนาดทรพัยสิ์น ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 161,496.02 ลา้นบาท และ
สามารถสรา้งกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานที่เป็นบวกต่อเนื่อง อีกทัง้ยงัไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือจาก 
Tris Rating ที่ระดับ A+ นอกจากนี ้ ณ วันที่  28 มิถุนายน 2567 TU มีวงเงินกู้เงินทุนหมุนเวียนกับสถาบันการเงิน
หลากหลายแห่งที่ยังไม่ไดเ้บิกใช้อยู่ประมาณ 29,576.99 ลา้นบาท ซึ่งสามารถเบิกเงินกู้จากสถาบันการเงินเหล่านีไ้ด ้ 
หากบริษัทฯ ประสงคจ์ะเรียกช าระเงินกูค้ืน และประวัติการช าระหนีข้อง TU ตัง้แต่ปี 2564 พบว่าไม่เคยมีการผิดนดัการ
ช าระเกิดขึน้ จึงเห็นว่าความเส่ียงในการผิดนดัช าระหนีข้อง TU อยู่ในระดบัต ่า และบรษิัทฯ มีสิทธิรบัช าระหนีเ้งินกูจ้าก TU
เทียบเท่ากบัเจา้หนีเ้งินกูท้ี่ไม่มีหลกัประกนัรายอื่น 
 
ทัง้นี ้จากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร พบว่าบริษัทฯ มีสภาพคล่องที่เพียงพอส าหรบัการลงทุนตามแผนการลงทุน  และเงินทุน
ส ารองของบรษิัทฯ เพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ   
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ส่วนที ่3 สรุปความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
จากการวิเคราะหข์องที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของรายการ โดยการเปรียบเทียบขอ้ดีและ
ขอ้ดอ้ย ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 

 

1) บริษัทฯ จะไดร้ับอัตรำผลตอบแทนจำกกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินสูงกว่ำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน
ปัจจุบนั โดยผลตอบแทนเฉล่ียที่บริษัทฯ จะไดร้บัจำกกำรใหเ้งินกูแ้ก่ TU ในครัง้นี ้เท่ำกับรอ้ยละ 2.52 – 2.75 ต่อปี 
ซึ่งสูงกว่ำอัตรำผลตอบแทนเฉล่ียที่บริษัทฯ ไดร้ับในปัจจุบัน เท่ำกับรอ้ยละ 2.39 ต่อปี ซึ่งจะท ำให้บริษัทฯ ไดร้บั
ผลตอบแทนมำกขึน้จำกกำรบรหิำรสภำพคล่องจำกกำรด ำเนินงำน  

2) บริษัทฯ สำมำรถบริหำรกระแสเงินสดไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ เนื่องจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินครัง้นี ้
บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกเงินทุนหมุนเวียนส่วนเกิน ซึ่งเป็นกำรบริหำรกระแสเงินสดที่บริษัทฯ ไดร้บัจำกกำร
ด ำเนินธุรกิจ นอกจำกนี ้หลงัจำกพิจำรณำแผนกำรลงทุน บริษัทฯ จะมีเงินสดส่วนเกินที่ยงัไม่มีแผนในกำรใชเ้งินใน
ระยะสัน้ใหม้ีประสิทธิภำพและสรำ้งผลตอบแทนที่สงูกว่ำผลตอบแทนในปัจจบุนั ดงันัน้ กำรท่ีบรษิัทฯ เขำ้ท ำรำยกำร
ในครัง้นี ้จึงเป็นทำงเลือกหนึ่งของบรษิัทฯ เพื่อบรหิำรกระแสเงินสด 

3) เงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นีช้่วยลดควำมเส่ียงของกำรรบัช ำระคืนเงินกู ้และลดผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงิน
ของบริษัทฯ เช่น บริษัทฯ ตอ้งมีเงินส ำรองเพียงพอจึงจะจดัสรรเงินกูร้ะยะสัน้ใหก้บั TU ได ้กำรกูย้ืมแต่ละครำวตอ้ง
ไม่กระทบกบัแผนกำรใชเ้งินของบรษิัทฯ และบรษิัทฯ สำมำรถเรียกช ำระเงินกูค้ืนไดห้ำกมีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินส่วน
นั้น เป็นตน้ ท ำใหม้ั่นใจไดว้่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU จะไม่ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ
บรษิัทฯ 

 

อย่ำงไรก็ดี กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติ
อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร ดงันี ้
 

1) บรษิัทฯ จะมีเงินสดส ำหรบักำรด ำเนินกิจกำร และอตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ที่ลดลง  
2) บรษิัทฯ อำจเสียโอกำสในกำรน ำเงินสดไปลงทนุท่ีไดร้บัผลตอบแทนสงูกว่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ TU 

ในครัง้นี ้ 
3) บริษัทฯ มีควำมเส่ียงต่อกำรผิดนดัช ำระ หำกผลประกอบกำรและกระแสเงินสดของ TU ไม่เป็นไปตำมที่ TU คำดไว้

ในอนำคต  
 
ทัง้นี ้การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมตัิส าหรบัการท ารายการในครัง้นี ้อยู่ในดุลพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็นส าคญั 
ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศกึษาขอ้มลูและพิจารณาเหตผุล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยัความเส่ียง และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ 
ที่เก่ียวข้องกับการเข้าท ารายการดังกล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบ
ระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม 

 

บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ  ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ ศึกษา 
และวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและการ
วิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

41 

ทั้งนี ้การให้ความเห็นในการเข้าท ารายการดังกล่าวข้างตน้ อ้างอิงจากข้อมูลที่ไดร้ับจากเอกสาร และ /หรือจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ และ TU ตลอดจนขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มลูอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระตัง้ขอ้สมมติฐานว่าขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้มีความถกูตอ้งและเป็นจรงิ ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้ไม่
ถกูตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจรงิ และ/หรือ มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของ
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบ
จากปัจจยัดงักล่าวที่อาจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้อีกทัง้ ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระในครัง้นี ้มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ 
และการใหค้วามเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนี ้มิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึง
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ 

 
 

 ขอแสดงควำมนบัถือ 
 
 
 
                            (นำงสำวจิรยง อนมุำนรำชธน) 
                 กรรมกำรผูจ้ดักำรและผูค้วบคมุกำรปฏิบตัิงำน  
                    บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั  

    ในฐำนะท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 : ข้อมูลบริษัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
 

1. ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ  
 

ชื่อบริษทั : บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ”) 
ประเภทธุรกิจ : ผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยอำหำรสตัวเ์ลีย้ง 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 979/92-94 ชัน้ 29 อำคำรเอสเอ็ม ทำวเวอร ์ถนนพหลโยธิน แขวงพญำไท 

เขตพญำไท กรุงเทพมหำนคร 10400 

เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0107536000641 
ทุนจดทะเบียน : 3,000,000,000 บำท  
ทุนทีอ่อกและช าระแล้ว : 3,000,000,000 บำท แบ่งออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 3,000,000,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำ

ไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 
โทรศัพท ์ : +66 (0) 2298-0029, 2298 0433 - 9 

เว็ปไซต ์ : www.i-tail.com 
 

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 
TU เริ่มธุรกิจกำรผลิตอำหำรสัตว์เลีย้งในปี  2520 ที่โรงงำนในจังหวัดสมุทรสำคร  ภำยใต้บริษัท ไทยรวมสินพัฒนำ
อตุสำหกรรม จ ำกดั (TUM) ต่อมำในปี 2524 บรษิัท สงขลำแคนนิ่ง จ ำกดั ก่อตัง้ขึน้เป็นผูผ้ลิตอำหำรทะเลแปรรูปและบรรจุ
กระป๋อง และไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2531 ต่อมำในปี 2532 บริษัทฯ เริ่มผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้ง
ในปี 2536 บรษิัทฯ ไดแ้ปรสภำพเป็นบรษิัท มหำชน จ ำกดั ภำยใตช้ื่อ บรษิัท สงขลำ แคนนิ่ง จ ำกดั (มหำชน) (SCC) ต่อมำ
ในปี 2542 TU ไดเ้ขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ และในปีเดียวกัน บริษัทฯ ไดเ้พิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จำกกำร
เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ และในเดือนกันยำยน  2564 บริษัทฯ ไดเ้ปล่ียนชื่อเป็น บริษัท ไอ-เทล  
คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) พรอ้มเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ภำยใตช้ื่อย่อหลกัทรพัย ์ ITC ใน
วนัท่ี 9 ธันวำคม 2565 โดยเหตกุำรณท์ี่ส  ำคญัของบรษิัทฯ มีดงันี ้
 

ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
2520  • TU เริ่มธุรกิจกำรผลิตอำหำรสัตวเ์ลีย้งที่โรงงำนในจังหวัดสมุทรสำคร ภำยใตช้ื่อ บริษัท ไทยรวมสิน

พฒันำอตุสำหกรรม จ ำกดั (TUM) 
2524 • จดทะเบียนจดัตัง้บรษิัท สงขลำ แคนนิ่ง จ ำกดั ก่อตัง้ขึน้เป็นผูผ้ลิตอำหำรทะเลแปรรูปบรรจกุระป๋อง 
2531 • บรษิัทฯ เขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ภำยใตช้ื่อย่อหลกัทรพัย ์SCC 
2532 • บรษิัทฯ เริ่มผลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้งที่โรงงำนในจงัหวดัสงขลำ 
2536 • บรษิัทฯ แปรสภำพเป็นบรษิัทมหำชนจ ำกดั ภำยใตช้ื่อ บรษิัท สงขลำแคนนิ่ง จ ำกดั (มหำชน) 
2537 • บริษัทฯ เข้ำซือ้หุ้นจ ำนวนรอ้ยละ 90.5 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดใน บริษัท 

เอเชียนแปซิฟิคแคน จ ำกัด (APC) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑใ์นประเทศไทย และเพิ่มสดัส่วน
กำรลงทนุเป็นรอ้ยละ 99.0 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดใ้นปี 2559  

2542 • TU เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษิัทฯ 

http://www.i-tail.com/
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ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
• บรษิัทฯ ไดเ้พิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

2547 • บริษัทฯ เริ่มผลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้งบรรจุในถว้ยพลำสติกที่โรงงำนในจงัหวดัสงขลำ และจ ำหน่ำยใหก้ับ
ลกูคำ้แบรนดร์ะดบัโลก ในประเทศสหรฐัอเมรกิำ  

2551 • บริษัทฯ เขำ้ซือ้หุน้รอ้ยละ 51.0 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน บริษัท ยู่เฉียงแคน
ฟู้ด จ ำกัด (YCC) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและส่งออกปลำทูน่ำและอำหำรทะเลบรรจกุระป๋องในประเทศ
เวียดนำม และบริษัทฯ ไดเ้พิ่มสัดส่วนกำรถือหุ้นใน YCC เป็นรอ้ยละ 83.3 และรอ้ยละ 100.0 ของ
จ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดในปี 2559 และ 2560 ตำมล ำดบั 

2553 • TU จัดตั้ง บริษัท U.S. Pet Nutrition, LLC. (USPN) เพื่อน ำเข้ำและจัดจ ำหน่ำยอำหำรสัตว์เลี ้ยง
ระดับพรีเมียม และผลิตภัณฑ์อำหำรสัตว์เลี ้ยงที่รับจ้ำงผลิต (OEM) ภำยใต้แบรนด์ในประเทศ
สหรฐัอเมรกิำ 

2555 - 
2556 

• บริษัทฯ เริ่มจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ ์“ร็อคสตำร ์(Rockstar)” หรือโปรตีนที่มีลกัษณะและเนือ้สมัผสัเหมือน
เนือ้สัตวซ์ึ่งเป็นสิทธิบัตรของบริษัทฯ บรรจุในถำดพลำสติกรูปทรงโคง้มน ที่เรียกว่ำ  “B-tub” และ 
จดัจ ำหน่ำยในประเทศสหรฐัอเมรกิำ  

• บรษิัทฯ เริ่มรบัจำ้งผลิต (OEM) อำหำรสตัวเ์ลีย้งและขนมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งประเภทแมวและสนุขัใหแ้ก่ 
แบรนดค์ำ้ปลีกชัน้น ำระดบัโลก 

2558 • TU จัดตั้งหน่วยธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้ง หรือ Global Pet Care Business Unit (GPC) ภำยใตบ้ริษัท  
ไทยรวมสินพฒันำอุตสำหกรรม จ ำกัด (TUM) เพื่อมุ่งมั่นด ำเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑอ์ำหำร
สตัวเ์ลีย้งโดยเฉพำะ 

2559 • บรษิัทฯ เริ่มน ำเครื่องบรรจอุำหำรในซองอตัโนมตัิมำใชใ้นกระบวนกำรผลิตสินคำ้อำหำรสตัวเ์ลีย้ง  
2560 - 
2563 

• บริษัทฯ จัดตั้งศูนย์นวัตกรรมอำหำรสัตว์เลีย้ง (Global Pet Care Innovation - GPCI) เพื่อมุ่งเน้น 
กำรคิดคน้พฒันำและผลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้งในรูปแบบนวตักรรม 

• บรษิัทฯ เริ่มจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ์ำหำรแมวในรูปแบบชิน้เนือ้ปลำทนู่ำขนำดเล็ก (Tuna Flake) บรรจใุน
ถุงสุญญำกำศที่ประเทศสหรัฐอเมริกำ อีกทั้ง ยังเริ่มจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์อำหำรแมวในรูปแบบมูส 
(Mousse) บรรจใุนซองที่ประเทศญ่ีปุ่ น 

• บริษัทฯ เริ่มจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์อำหำรสัตว์เลี ้ยงในรูปแบบสำมชั้น (Triple Layer) บรรจุในถ้วย
พลำสติกที่ประเทศจีน 

• บรษิัทฯ เริ่มจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งในประเทศบรำซิล 
• บรษิัทฯ เริ่มน ำเทคโนโลยีกำรท ำแหง้แบบเยือกแข็ง หรือ ฟรีซดรำย (Freeze Dry) มำใชใ้นกระบวนกำร

ผลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้ง  
• บริษัทฯ เริ่มจ ำหน่ำยผลิตภัณฑเ์ครื่องดื่มส ำหรบัแมว และเครื่องดื่มวิตำมินส ำหรบัแมวและสุนัขใน

ตลำดยโุรป 
2564 • บริษัทฯ เปิดตัวผลิตภัณฑอ์ำหำรสัตวเ์ลีย้งแบรนดใ์หม่ “เชนจเตอร ์(Change Ter)” โดยจัดจ ำหน่ำย

ขนมมสูแมวเลีย สตูรเป็นมิตรต่อไต ซึ่งเป็นผลิตภณัฑต์น้แบบใหก้ับลกูคำ้ที่ว่ำจำ้งบริษัทฯ ในกำรผลิต
อำหำรสตัวเ์ลีย้งอีกดว้ย 
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ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
• หนึ่งในลูกคำ้เชิงกลยุทธ์ของบริษัทฯ เปิดตัวผลิตภัณฑอ์ำหำรสัตวเ์ลีย้งรูปแบบใหม่ เช่น ปำเตทู้โทน

สอดไส้รูปทรงกังหัน (Swirl Pate) ที่ผลิตโดยบริษัทฯ และจัดจ ำหน่ำยภำยใตแ้บรนด์ของลูกคำ้ที่
ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 

• บรษิัทฯ เร่ิมจ ำหน่ำยขนมส ำหรบัสุนขัในรูปแบบเนือ้ไก่รูปทรงคลำ้ยแผ่นมนัฝรั่งทอด (Dog Chips) ที่ฮ่องกง 
• ในเดือนพฤษภำคม 2564 บรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้ บรษิัท Japan Pet Nutrition Co., Ltd. (JPN) ซึ่งเป็นบรษิัท

ย่อยที่ประกอบธุรกิจน ำเข้ำและจัดจ ำหน่ำยอำหำรสัตว์เลีย้งและผลิตภัณฑ์เก่ียวกับสัตว์เลีย้งใน
ประเทศญ่ีปุ่ น 

• ในเดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทฯ เปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) และจดัตัง้ 
บริษัท  i-Tail Americas, Inc. (ITA) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยประกอบธุรกิจโดยกำรลงทุนในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ในประเทศสหรฐัอเมรกิำ 

• ประกำศกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งธุรกิจที่ส  ำคญั ดงันี ้
- กำรยุติกำรประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยอำหำรทะเลแปรรูป เพื่อมุ่งมั่นด ำเนินธุรกิจที่

เก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งเท่ำนัน้ 
- กำรขำยเงินลงทนุทัง้หมดของบรษิัทฯ ใน APC ใหก้บั TU  
- กำรขำยเงินลงทนุทัง้หมดของบรษิัทฯ ใน YCC ใหก้บั TUM ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีอยู่ภำยใตก้ำรควบคุม

เดียวกนัของ TU  
- กำรเขำ้ซือ้กิจกำรของบรษิทั U.S. Pet Nutrition, LLC. (USPN) ที่ประกอบธุรกิจในกำรน ำเขำ้และ

จัดจ ำหน่ำยอำหำรสัตวเ์ลีย้งในประเทศสหรัฐอเมริกำ จำก Thai Union North America, Inc. 
และ Tri-Union Seafoods, LLC ซึ่งเป็นบริษัทที่อยู่ภำยใตก้ำรควบคุมเดียวกันของ TU ผ่ำน ITA 
ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ  

- กำรเขำ้ซือ้หน่วยธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง (GPC) จำก TUM 
• ในเดือนธันวำคม 2564 บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยเงินลงทุนใน YCC แล้วเสร็จตำมสัญญำ Capital 

Contribution Transfer Agreement ฉบบัลงวนัท่ี 15 ธันวำคม 2564 
• ในเดือนธันวำคม 2564 บริษัทฯ ได้เข้ำลงทุนใน USPN ผ่ำน ITA ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  

ตำมสญัญำ Membership Interest Purchase Agreement ฉบบัลงวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 
• ในเดือนธันวำคม 2564 บรษิัทฯ รบัโอนทรพัยสิ์นและพนกังำนที่เก่ียวขอ้งกบัหน่วยธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง

จำก TUM ตำมสญัญำโอนขำยธุรกิจ (Business Transfer Agreement) ฉบบัลงวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 
2565 • เมื่อวันที่  9 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ ในนำม บริษัท ไอ-เทล  

คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) ภำยใตช้ื่อย่อหลักทรัพย ์ITC ในกลุ่มอุตสำหกรรมเกษตรและอำหำร  
ซึ่งเป็นหุ้นไอพีโอ ( IPO) ที่มีมูลค่ำกำรเสนอขำยสูงที่สุดในกลุ่มธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่มของ
ประวตัิศำสตรต์ลำดหุน้ไทย และเป็นหุน้ไอพีโอที่มีมลูค่ำกำรเสนอขำยสงูที่สดุในกลุ่มธุรกิจผูบ้ริโภคใน
เอเชียตะวนัออกเฉียงใตใ้นปี 2565 

2566 • บริษัทฯ ตัง้บริษัทย่อยแห่งใหม่ ไดแ้ก่ i-Tail Pet Food (Shanghai) Co., Ltd. (ITS) ที่ประเทศจีน และ  
i-Tail Europe B.V. (ITE) ที่ประเทศเนเธอรแ์ลนด ์เพื่อขยำยธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้งและผลิตภัณฑท์ี่
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ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
เก่ียวเนื่องกบัสตัวเ์ลีย้งในประเทศจีนและตลำดยโุรป โดยเฉพำะในสหรำชอำณำจกัร ประเทศเยอรมนั 
ประเทศฝรั่งเศส และประเทศเนเธอรแ์ลนด ์

• บริษัทฯ เริ่มด ำเนินกำรสรำ้งโรงงำนผลิตแห่งใหม่ในจังหวัดสมุทรสำครตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2564 โดยมี
เป้ำหมำยเพื่อเพิ่มก ำลงักำรผลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้งและขนมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกขึน้อีกรอ้ยละ 18.7 
รวมถึงมีกำรวำงระบบโครงสรำ้งสำยกำรผลิตดว้ยเทคโนโลยีอตัโนมตัิสมยัใหม่ คำดว่ำจะด ำเนินกำรเชิง
พำณิชยเ์ต็มรูปแบบไดต้ัง้แต่ไตรมำสที่ 2 ปี 2567 เป็นตน้ไป ดว้ยเงินลงทนุรวม 2.1 พนัลำ้นบำท 

• ในเดือนมีนำคม 2566 บริษัทฯ ประกำศผนึกก ำลังกับพันธมิตรชั้นน ำ  “หนำนจิง เจียเป่ย เพ็ทแคร ์ 
โปรดักส”์ น ำเขำ้และจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ของสัตวเ์ลีย้งในประเทศจีน เตรียมส่งสินคำ้แบรนด ์Bellotta, 
Marvo และ Change Ter บกุตลำดจีนทัง้ออนไลนแ์ละออฟไลน ์ตอกย ำ้ควำมเป็นผูน้  ำธุรกจิรบัจำ้งผลิต 
(OEM) และจดัจ ำหน่ำยอำหำรสตัวเ์ลีย้ง ภำยใตก้ลยทุธ ์Pet Centric ที่มีสตัวเ์ลีย้งเป็นศนูยก์ลำง 

• ในช่วงเดือนพฤษภำคม 2566 บริษัทฯ ร่วมกับเมเจอร ์ซีนีเพล็กซ์ กรุ๊ป เปิดตัว i-Tail Pet Cinema  
โรงภำพยนตรส์ ำหรบัคนรกัสุนัขและแมวแห่งแรกของประเทศไทย ตอบรบัเทรนดก์ำรดูแลสัตวเ์ลีย้ง
เสมือนสมำชิกส ำคัญในครอบครวั (Pet Humanization) โดยมีทั้งหมด 3 สำขำในกรุงเทพฯ ประเทศ
ไทย ไดแ้ก่ โรงภำพยนตรเ์มกำ ซีนีเพล็กซ,์ อีสตว์ิลล ์ซีนีเพล็กซ ์และ เมเจอร ์ซีนีมำ โรบินสนัรำชพฤกษ์ 

• ในช่วงเดือนมิถุนำยน 2566 บริษัทฯ เปิดตัวศูนยว์ิจัยอำหำรแมว "i-Cattery"  ตั้งอยู่ในบริเวณคณะ 
สัตวแพทยศำสตร ์มหำวิทยำลัยมหิดล วิทยำเขตศำลำยำ เพื่อมุ่งเนน้กำรศึกษำวิจยัดำ้นโภชนำกำร
และวัดผลควำมชอบในรสชำติอำหำรของแมว ตอกย ำ้จุดยืนในเรื่องกำรใหส้ัตวเ์ลีย้งเป็นศูนยก์ลำง 
(Pet Centric) ภำยในศนูยฯ์ มีพนกังำนแมวนกัชิมจ ำนวน 48 ตวัที่ผ่ำนกำรฝึกอบรมและไดร้บักำรดแูล
เป็นอย่ำงดีจำกทีมสัตวแพทยแ์ละทีม Cat Specialist นอกจำกนี ้บริษัทฯ ไดส่้งมอบคอกมำ้ไอ-เทล  
( i-Tail Horse Stable) ที่อยู่ในบริเวณเดียวกัน ให้แก่คณะสัตวแพทยศำสตร์ มหำวิทยำลัยมหิดล  
เพื่อส่งเสริมองคค์วำมรูเ้ก่ียวกบัมำ้และรองรบักำรเรียน และกำรใหบ้ริกำรดำ้นอำชำบ ำบดัแก่นกัเรียน 
นกัศกึษำ และประชำชนทั่วไปผูท้ี่สนใจ 

• ในช่วงเดือนมิถุนำยน - กรกฎำคม 2566 บริษัทฯ จัดโครงกำร “ i-Tail Hackathon Innovation 
Challenge 2023” เวทีเพำะพันธุ์ควำมคิดสรำ้งสรรค ์สะทอ้นแนวคิดในดำ้นกำรสนับสนุนนวัตกรรม 
พฒันำศกัยภำพของพนกังำนไอ-เทลผ่ำนกำรเรียนรูแ้ละลงมือท ำจริง เพื่อต่อยอดเป็นไอเดียธุรกิจสตัว์
เลีย้งนวตักรรมรูปแบบใหม่ พรอ้มสรำ้งคณุค่ำต่อตวัเองและเพื่อนรว่มงำนเพื่อเดินหนำ้เติบโตไปรว่มกบั
องคก์รอย่ำงยั่งยืน 

• เมื่อเดือนกนัยำยน 2566 บรษิัทฯ ออกผลิตภณัฑอ์ำหำรแมวระดบัซูเปอรพ์รีเมียมใหม่ “นิวทรพิลสั เกรนฟรี 
(Nutri+ Grain Free)” ภำยใตแ้บรนดเ์บลลอตตำ้ (Bellotta) ใชว้ัตถุดิบธรรมชำติและปรำศจำกส่วนผสม
ของธัญพืช ทั้งหมด 6 สินคำ้เพื่อตอบโจทยแ์ต่ละช่วงวัยของแมว พรอ้มคุณประโยชนท์ี่จ  ำเป็นครบถว้น 
ผลิตภณัฑเ์ริ่มวำงจ ำหน่ำยทำงช่องทำงดัง้เดิม (รำ้นขำยผลิตภณัฑส์ตัวเ์ลีย้ง) และช่องทำงออนไลน ์

• ตัง้แต่ช่วงไตรมำส 3 ปี 2566 เป็นตน้มำ บรษิัทฯ ออกผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งในรูปแบบนวตักรรมใหม่ 
ภำยใตธุ้รกิจรับจ้ำงผลิต (OEM) ไดแ้ก่ ผลิตภัณฑ์ในถ้วยพลำสติกแบบสองส่วน (duo plastic cup) 
ผลิตภณัฑใ์นรูปแบบมสูสองชัน้ (dual layer mousse) และบรรจุภณัฑแ์บบถว้ยขนำดเล็ก (mini cup) 
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ทีม่า : แบบ 56-1 One Report ปี 2566 ของบริษัทฯ  
 
2. โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ  
 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีโครงสรา้งการถือหุน้ ทัง้ทางตรงและทางออ้มในสดัส่วนเกินกว่ารอ้ยละ 10.00 ของ
หุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และเงนิลงทนุอืน่ๆ ดงันี ้

 
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 

 

 
 
รายละเอียดบริษัทฯ  และบริษัทย่อย   
บริษัทฯ  

ชื่อบริษัท ลักษณะธุรกิจ 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนเรียกช าระ
แล้ว 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วนการ

ลงทุน 

บริ ษั ท  ไ อ - เ ทล  
คอรป์อเรชั่น จ ำกดั 
(มหำชน) (ITC) 

รบัจำ้งผลิตและจดั
จ ำหน่ำยอำหำรสตัว์

เลีย้ง 

3,000,000,000 
บำท 

3,000,000,000 
บำท 

3,000,000,000 - 

 
 
 
 
 
 

ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
ผลิตภัณฑช์ิน้เนือ้ลำยหินอ่อนพรอ้มมันเทศในน ำ้เกรวี่  (marbled beef chunk with sweet potato in 
gravy) และผลิตภณัฑรู์ปแบบเจลล่ีพำวเวอรบ์อล ส่งออกจ ำหน่ำยในประเทศสหรฐัอเมรกิำ ประเทศจีน 
ไตห้วนัและตลำดยโุรป  
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บริษัทย่อย      

ชื่อบริษทั ลักษณะธุรกจิ 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนเรียกช าระ
แล้ว 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วนการ

ลงทนุ 

i-Tail Americas, 
Inc. (ITA) 

ลงทนุในบรษิัทอื่น 5,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

5,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

5,000 รอ้ยละ 100 ถือ
หุน้โดย ITC 

U.S. Pet 
Nutrition, LLC. 
(USPN) 

น ำเขำ้และจดั
จ ำหน่ำยอำหำรสตัว์
เลีย้งระดบัพรเีมียม 

64,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

64,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

- รอ้ยละ 100 ถือ
หุน้โดย ITA 

Japan Pet 
Nutrition  
Co., Ltd. (JPN) 

น ำเขำ้และจดัจ ำหน่ำย
อำหำรสตัวเ์ลีย้งและ
ผลิตภณัฑเ์ก่ียวเนื่อง

กบัสตัวเ์ลีย้ง 

15,000,000 
เยน 

15,000,000 
เยน 

150,000 รอ้ยละ 90 ถือ
หุน้โดย ITC 

i-Tail Europe B.V. 
(ITE) 

1,000,000 
ยโูร 

1,000,000 
ยโูร 

1,000,000 
 

รอ้ยละ 100 ถือ
หุน้โดย ITC 

i-Tail Pet Food 
(Shanghai) 
Limited Co. (ITS) 

10,000,000 
หยวน 

- - รอ้ยละ 100 ถือ
หุน้โดย ITC 

 
3. ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  
 
กลุ่มผลิตภณัฑห์ลกัของบรษิัทฯ  
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิต (OEM) และจดัจ ำหน่ำยอำหำรสตัวเ์ลีย้งและขนมสตัวเ์ลีย้งส ำหรบัแมวและสนุขั โดยมี
ผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งระดบัมำตรฐำนไปจนถึงผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งระดบัพรีเมียม โดยมีส่วนประกอบหลกัเป็น
เนือ้ปลำทูน่ำและเนือ้ไก่ที่มีโปรตีนสูง ผ่ำนกระบวนกำรผลิตที่กำ้วล ำ้ สรรสรำ้งออกมำเป็นอำหำรสัตวเ์ลีย้งในรูปแบบ
นวตักรรมที่มีคณุสมบตัิของสินคำ้ตรงตำมที่ลกูคำ้ตอ้งกำร อดุมไปดว้ยคณุค่ำทำงโภชนำกำรและสำรอำหำรที่ครบถว้นต่อ
ควำมตอ้งกำรของรำ่งกำยสตัวเ์ลีย้ง สะทอ้นวิสยัทศันข์องบรษิัทฯ ที่มุ่งมั่นสรำ้งโลกแห่งควำมสขุใหส้ตัวเ์ลีย้งไดเ้จรญิเติบโต
ดว้ยสขุภำพท่ีสมบรูณท์ี่สดุ โดยลกัษณะผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งของบรษิัทฯ มีทัง้หมด 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
 
1) อาหารสตัวเ์ลีย้ง (Pet Food) 
 
1.1) อาหารสตัวเ์ลีย้งมือ้หลกั (Complete & Balanced Pet Food) 
ผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งที่ใหพ้ลงังำนและมีสำรอำหำร วิตำมินและแร่ธำตตุ่ำงๆ เพียงพอต่อควำมตอ้งกำรของรำ่งกำย
สัตวเ์ลีย้งในแต่ละวัน ตำมมำตรฐำนกำรรับรองของประเทศสหรัฐอเมริกำ (Association of American Feed Control 
Officials - AAFCO) และมำตรฐำนกำรรบัรองของสหพนัธอ์ุตสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ลีย้งแห่งยุโรป (European Pet Food 
Industry Federation - FEDIAF) และกฎหมำยของประเทศที่จ ำหน่ำยผลิตภณัฑน์ัน้ๆ 
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1.2) อาหารว่างส าหรับสตัวเ์ลีย้ง (Complementary Pet Food) 
ผลิตภัณฑ์อำหำรว่ำงส ำหรับสัตว์เลี ้ยงที่มักให้เสริมควบคู่ไปกับอำหำรมือ้หลัก เนื่องจำกมีคุณค่ำทำงโภชนำกำร  
ไม่ครบถว้น ซึ่งบำงผลิตภณัฑอ์ำจเสริมคุณประโยชนด์ว้ยวิตำมินและแร่ธำตุต่ำงๆ เพื่อบ ำรุงร่ำงกำยและตอบโจทยค์วำม
ตอ้งกำรเฉพำะใหแ้ก่สตัวเ์ลีย้งในดำ้นต่ำงๆ อีกดว้ย 
 
บรษิัทฯ มีผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งชนิดเปียกทัง้ส ำหรบัแมวและสนุขั ซึ่งมีปรมิำณควำมชืน้ในอำหำรมำกกว่ำรอ้ยละ 60 
ของน ำ้หนกัอำหำรสทุธิ ท ำใหม้ีลกัษณะที่อ่อนนุ่ม รบัประทำนง่ำย มีกล่ินหอมและรสชำติที่เขม้ขน้สำมำรถกระตุน้ควำม
อยำกอำหำรของสตัวเ์ลีย้งไดด้ี  โดยมีสตูรอำหำรครอบคลมุทกุช่วงวยั ตัง้แต่วยัลกูแมวและลกูสนุขั ช่วงโตเต็มวยัตลอดจน
วยัสงูอำย ุเพื่อใหส้ตัวเ์ลีย้งในทกุช่วงวยัไดร้บัโภชนำกำรท่ีเหมำะสมและเพียงพอในทกุมือ้อำหำร 

 
ดว้ยควำมทนัสมยัของเครื่องจกัรในกำรผลิตและทีมนกัวิจยัที่มีคณุภำพของบริษัทฯ ท ำใหบ้ริษัทฯ มีควำมสำมำรถในกำร
ผลิตอำหำรสัตวเ์ลีย้งในหลำกหลำยรูปแบบ และยังสำมำรถดัดแปลงไดต้ำมควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ อย่ำงเช่น ชิน้เนือ้
โปรตีนขนำดใหญ่ (Fillet) ชิน้เนื ้อโปรตีนขนำดเล็ก (Flake) ชิน้เนื ้อโปรตีนสับละเอียด (Mince) และร็อคสตำร์ชังค์ 
(Rockstar Chunk) ซึ่งเป็นชิน้โปรตีนที่มีเนือ้สัมผัสเหมือนกับเนื ้อสัตว ์โดยมีตัวเลือกของรูปแบบสินคำ้ที่หลำกหลำย 
อย่ำงเช่น น ำ้เกรวี่ (Gravy) น ำ้ซุป (Broth) เยลล่ี (Jelly) มสู (Mousse) ปำเต ้(Pate) เป็นตน้ 

 
บรษิัทฯ ทุ่มเทในกำรพฒันำผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งเพื่อสขุภำพเฉพำะทำงอย่ำงจรงิจงั โดยมีศนูยน์วตักรรมอำหำรสตัว์
เลีย้ง (Global Pet Care Innovation - GPCI) ฝ่ำยวิจัยและพัฒนำ (Research & Development) ฝ่ำยพัฒนำธุรกิจและ
นวตักรรม (Business Development innovation - BDi) และฝ่ำยขำยและกำรตลำด ท ำงำนร่วมกันเพื่อคิดคน้สตูรอำหำร 
ที่ช่วยป้องกันปัญหำสุขภำพที่มักพบในสัตวเ์ลีย้ง เช่น ปัญหำเก่ียวกับระบบย่อยอำหำร โรคในช่องปำก รวมไปถึงโรค  
ที่เก่ียวขอ้งกับระบบภูมิคุม้กนั ยิ่งไปกว่ำนัน้ บริษัทฯ ไม่หยุดยัง้ในกำรเสำะหำและพฒันำวตัถดุิบใหม่ๆ อนัเป็นเอกลกัษณ์
ของบรษิัทฯ ที่ยำกจะเลียนแบบ 
 
2) ขนมส าหรับสตัวเ์ลีย้ง (Pet Treat) 
 
ผลิตภัณฑข์นมส ำหรบัสัตวเ์ลีย้ง มักจะถูกใชเ้ป็นรำงวัลในกำรฝึกฝนใหส้ัตวเ์ลีย้งเชื่อฟังตำมค ำสั่ง รวมไปถึงเพื่อสรำ้ง
ควำมสมัพนัธท์ี่ดีและแสดงควำมรกัระหว่ำงสตัวเ์ลีย้งและเจำ้ของ  

 
บริษัทฯ มีผลิตภัณฑข์นมส ำหรบัสัตวเ์ลีย้งทั้งส ำหรับแมวและสุนัข ทั้งชนิดเปียกและชนิดกึ่งแหง้กึ่งเปียก ซึ่งมีปริมำณ
ควำมชืน้ระหว่ำงรอ้ยละ 14 ถึง 60 ของน ำ้หนกัอำหำรสทุธิ โดยคดัเฉพำะวตัถดุิบที่มีคุณภำพ เพื่อพฒันำผลิตภณัฑท์ี่ตอบ
โจทยส์ตัวเ์ลีย้งในหลำยช่วงอำย ุและอำจมีคณุสมบตัิเพิ่มเติมในกำรช่วยเสรมิสรำ้งสขุภำพของสตัวเ์ลีย้งในเรื่องต่ำงๆ เช่น 
สตูรดแูลสขุภำพฟันสตูรบ ำรุงผิวและขน สตูรลดควำมเครียด เป็นตน้ 

 
ผลิตภณัฑข์นมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งของบริษัทฯ มีหลำกหลำยรูปแบบ เช่น บิสกิต (Biscuit) ขนมแท่ง (Stick) เนือ้อบแหง้ (Jerky) 
ฟรีซดรำย (Freeze Dry) และมสู (Mousse) ซึ่งต่อยอดเป็นผลิตภณัฑท์ี่นอกจำกจะมีหนำ้ตำและเนือ้สมัผสัที่โดดเด่นแลว้ ยงัมี
ส่วนช่วยดแูลสขุภำพสตัวเ์ลีย้งในดำ้นต่ำงๆ ซึ่งช่วยเพิ่มทำงเลือกใหม่ๆ และควำมสะดวกสบำยใหแ้ก่เจำ้ของสตัวเ์ลีย้งอีกดว้ย 
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ยิ่งไปกว่ำนัน้ บริษัทฯ ไดน้ ำสิทธิบตัรและอนสิุทธิบตัรต่ำงๆ ที่ถืออยู่และที่อยู่ระหว่ำงกำรรอจดทะเบียนมำใชใ้นกำรพฒันำ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ท่ีสำมำรถตอบสนองต่อควำมตอ้งกำรของลูกคำ้และแนวโน้มของตลำด เช่น แนวโน้มควำมตอ้งกำร
อำหำรสตัวเ์ลีย้งที่มีรูปแบบใกลเ้คียงอำหำรคน (Pet Humanization) ที่ก ำลงัไดร้บัควำมนิยมเพิ่มมำกขึน้ รวมไปถึงอำหำร
และขนมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งที่มีคณุสมบตัิพิเศษ เช่น ดแูลสขุภำพฟัน บ ำรุงขน เสรมิสรำ้งภมูิคุม้กนั ดแูลระบบทำงเดินอำหำร
และเสรมิสรำ้งกลำ้มเนือ้ที่แข็งแรง รวมไปถึง แนวโนม้ของตลำดที่ควำมตอ้งกำรอำหำรสตัว์เลีย้งที่มีคุณภำพสงูและอำหำร
สตัวเ์ลีย้งระดบัพรีเมียมมำกขึน้ โดยไดน้ ำเสนอผลิตภณัฑจ์ำกกำรวิจยัและพฒันำซึ่งเป็นนวตักรรมที่สำมำรถตอบสนองต่อ
ควำมตอ้งกำรดงักล่ำว เช่น อำหำรสตัวเ์ลีย้งในรูปแบบปำเตแ้บบหลำยชัน้ (Multi-Layer Products) ที่มีรูปแบบใกลเ้คียง
อำหำรคนและเป็นผลิตภณัฑท์ี่มีคณุภำพสงู เป็นตน้ 
 
นอกเหนือจำกกระบวนกำรพฒันำและผลิตสินคำ้แลว้ บรษิัทฯ ยงัมีควำมโดดเด่นของบรรจภุณัฑ ์ที่มีรูปแบบและขนำดที่
หลำกหลำย ที่ตัง้ใจออกแบบมำเพื่อใหเ้หมำะสมส ำหรบัอำหำรสตัวเ์ลีย้งแต่ละชนดิ และเพื่อตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ เช่น กระป๋อง ถงุสญุญำกำศอลมูิเนียมและพลำสติก ซองอลมูิเนียมและพลำสติก ถว้ยพลำสติก ขวดแกว้ และถำด
อะลมูิเนียม เป็นตน้ 

 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

หมายเหต:ุ /1 ผลิตภณัฑ์อืน่ๆ ไดแ้ก่ อาหารสตัว์เลีย้งอืน่ และทีไ่ม่ใช่อาหารสตัว์เลีย้ง เช่นวตัถดุบิปลาทูน่า ส่วนผสม เศษวตัถดุบิ เป็นตน้ 
/2 ขอ้มูลทางการเงินปี 2564 – 2565 เป็นขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือนซ่ึงจัดท าขึน้โดยฝ่ายบริหารของบริษัท โดยมีวตัถุประสงค์
เพือ่แสดงถึงผลกระทบของการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเสมือนว่าการปรบัโครงสรา้งเกิดขึน้ตัง้แต่ 1 มกราคม 2562 

 
 
 
 
 
 
 
 

รายการ 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

2564/2 2565/2 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผลิตภัณฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้ง 

อำหำรแมว 10,708.1 73.7 15,557.7 72.6 10,775.3 69.2 

อำหำรสนุขั 1,653.3 11.4 2,561.2 12.0 2,404.6 15.4 

ผลิตภัณฑข์นมส าหรับสตัวเ์ลีย้ง 

ขนมส ำหรบัแมว 1,375.2 9.5 1,754.5 8.2 1,342.8 8.6 

ขนมส ำหรบัสนุขั 772.9 5.3 1,464.4 6.8 523.0 3.4 

ผลิตภณัฑอ์ื่นๆ/1 19.2 0.1 82.3 0.4 531.2 3.4 

รายได้จากการขายรวม 14,528.7 100.0 21,420.1 100.0 15,576.9 100.0 
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4. คณะกรรมการบริษัท 
 
ณ วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2567 คณะกรรมกำรของบรษิัทฯ  ประกอบดว้ยกรรมกำร จ ำนวน 11 ท่ำน โดยมีรำยชื่อดงันี ้
 

รายชื่อคณะกรรมการของบริษัทฯ  

ทีม่า: ขอ้มูลจากบริษัทฯ และสารสนเทศทีบ่ริษัทฯ เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
 
5. ผู้ถือหุ้น 
 
ณ วนัท่ี 20 สิงหำคม 2567 ผูถื้อหุน้ 10 รำยแรก มีรำยชื่อดงันี ้
 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
สัดส่วนการถือหุน้  

(ร้อยละ) 

1 บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน)  2,364,659,681 78.82 

2 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 97,713,379 3.26 

3 South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 22,692,200 0.76 

4 นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี 20,027,100 0.67 

5 BNP PARIBAS SINGAPORE BRANCH 18,410,590 0.61 

6 กองทนุเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยำวปันผล LTF 15,559,197 0.52 

7 กองทนุเปิดกรุงศรีหุน้ปันผล 11,395,262 0.38 

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นำยเชง นิรุตตินำนนท ์ ประธำนกรรมกำร 
2 นำยธีรพงศ ์จนัศิร ิ รองประธำนกรรมกำร 
3 นำยช ูชง ชำน กรรมกำรบรษิัท / กรรมกำรสรรหำ ก ำหนดค่ำตอบแทน และบรรษัทภิบำล 

4 นำยทวี ตัง้จนัสิริ กรรมกำรบรษิัท 
5 นำยพิชติชยั วงศปิ์ยะ กรรมกำรบรษิัท/ กรรมกำรบรหิำร/ กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
6 นำยติน ช ูชำน กรรมกำรบรษิัท / ประธำนกรรมกำรบรหิำร / กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
7 นำยนคร นิรุตตินำนนท ์ กรรมกำรบรษิัท / กรรมกำรบรหิำร / กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
8 ศำสตรำจำรยเ์กียรติคณุ 

นำยแพทยธี์รชยั ฉนัทโรจนศ์ิร ิ
กรรมกำรอิสระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ / ประธำนกรรมกำรสรรหำ 
ก ำหนดคำ่ตอบแทน และบรรษัทภิบำล 

9 นำงสำวอญัชลี บญุทรงษีกลุ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ / ประธำนกรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
/ กรรมกำรสรรหำ ก ำหนดค่ำตอบแทน และบรรษัทภิบำล 

10 นำงสวติำ สวุรรณสวสัดิ ์ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ /กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
11 นำยวีระพงศ ์โก กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
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ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
สัดส่วนการถือหุน้  

(ร้อยละ) 

8 บรษิัท เมืองไทยประกนัชวีิต จ ำกดั (มหำชน) 8,545,703 0.28 

9 ส ำนกังำนประกนัสงัคม โดย บลจ.ทำลิส จ ำกดั 8,306,300 0.28 

10 กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ พนกังำนทิสโก ้ซึ่งจดทะเบียนแลว้ 7,865,700 0.26 

รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก  2,575,175,112  85.84 

ผูถื้อหุน้อื่นๆ  424,824,888  14.16 

รวมผู้ถือหุ้นทัง้หมด 3,000,000,000 100.00 
 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัย์ฯ  
 

6. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

ขอ้มลูทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินรวมของบรษิัทฯ  ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 และส ำหรบังวดหกเดอืน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 มรีำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 

งบแสดงฐานะการเงนิ  
(ล้านบาท) 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 
ณ วันที ่ 

30 มิถุนายน  
2564 2565 2566 2567 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 3.29 10,798.91 9,305.09 10,546.79 
เงินลงทนุระยะสัน้ - - - 1,000.00 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น 1,089.90 3,553.94 3,860.22 3,849.35 
เงินใหกู้ย้ืมแก่กจิกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 555.71 - - - 
สินคำ้คงเหลือสทุธิ 3,844.62 4,457.02 3,242.83 3,370.18 
เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้ - 737.63 1,760.81 1,144.58 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 6.52 560.65 240.47 6.03 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 65.08 214.24 164.00 164.34 
สินทรพัยท์ี่จดัประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนที่
ยกเลิก 

4,894.62 - - - 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 10,459.74 20,322.39 18,573.42 20,081.27 
เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้- ไม่หมนุเวียน - - 877.92 100.86 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  4,171.42 4,893.05 5,481.94 5,793.30 
สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้สทุธิ 31.73 41.75 45.48 42.53 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  สทุธิ  8.82 31.73 35.51 34.77 

สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธไ์ม่หมนุเวียน 1.98 96.62 70.28 - 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี สทุธิ 36.96 43.15 44.21 100.81 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  
(ล้านบาท) 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 
ณ วันที ่ 

30 มิถุนายน  
2564 2565 2566 2567 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 223.14 320.90 302.49 307.84 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน  4,474.05 5,427.20 6,857.83 6,380.11 
รวมสินทรัพย ์     14,933.79 25,749.59 25,431.25 26,461.38 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 4,356.24 2,355.24 1,520.11 1,782.53 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกบรษิัทใหญ่ 672.32 - - - 
ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน
หน่ึงปี สทุธิ 

9.63 13.84 13.79 12.00 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย - 22.88 80.20 59.45 

หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 123.80 106.70 85.49 461.85 
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 8.11 28.30 10.82 8.77 
หนีสิ้นจดัประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนที่ยกเลิก 4,705.51 - - - 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 9,875.61 2,526.96 1,710.41 2,324.60 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกบรษิัทใหญ่ 100.26 - - - 
หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ สทุธิ 22.48 28.46 33.00 31.38 

ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 578.30 559.17 507.88 529.07 
หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธไ์ม่หมนุเวยีน 1.92 - - - 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 23.75 28.86 61.10 41.45 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 726.71 616.49 601.98 601.90 
รวมหนีส้ิน  10,602.32 3,143.45 2,312.39 2,926.50 
ทนุจดทะเบียน 360.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 
ทนุท่ีออกและเรียกช ำระเต็มมลูคำ่แลว้ 360.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 240.00 18,394.89 18,394.89 18,394.89 

ก ำไรสะสม      

  จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 36.00 300.00 300.00 300.00 

  จดัสรรแลว้ - ส ำรองอื่น 0.04 0.04 0.04 0.04 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,258.33 784.20 1,670.22 2,480.76 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ (565.75) 128.08 (246.89) (641.00) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 4,328.62 22,607.21 23,118.26 23,534.69 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 2.85 (1.07) 0.60 0.19 
รวมส่วนของเจ้าของ 4,331.47 22,606.14 23,118.86 23,534.88 
รวมหนีส้ินและสว่นของเจ้าของ 14,933.79 25,749.59 25,431.25 26,461.38 

ทีม่า: งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงนิระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดอืนปี 2567 ของบริษัทฯ ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ  
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งบก าไรขาดทนุ  
(ล้านบาท) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 
ส าหรับงวด 6 เดอืน 

สิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 
2564 2565 2566 2566 2567 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 7,107.87 22,528.47 15,576.93 6,829.51 8,595.62 
ตน้ทนุจำกกำรขำยและบรกิำร (6,043.09) (17,103.97) (12,539.35) (5,606.78) (6,192.91) 
ก าไรขั้นตน้ 1,064.78 5,424.50 3,037.58 1,222.73 2,402.71 
รำยไดอ้ื่น 84.27 247.89 602.56 253.63 343.08 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 1,149.05 5,672.39 3,640.14 1,476.36 2,745.79 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย (210.14) (547.82) (454.78) (213.15) (257.18) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (370.08) (718.68) (728.68) (385.41) (442.63) 
กลบัรำยกำร (ขำดทนุจำก) กำรดอ้ยค่ำ
สินทรพัยท์ำงกำรเงิน สทุธิ 

(12.14) (18.73) 1.49 0.69 (11.63) 

ก ำไร (ขำดทนุ) อื่น สทุธิ 142.17 199.19 (32.60) 22.45 (157.12) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และค่าใช้จ่ายภาษี
เงนิได ้

698.86 4,586.35 2,425.57 900.94 1,877.23 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (24.68) (86.00) (11.01) (7.69) (2.79) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ 19.74 (70.12) (131.74) (21.25) (44.26) 
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงาน
ต่อเน่ือง 

693.92 4,430.23 2,282.82 872.00 1,830.18 

ก ำไรส ำหรบัปีจำกกำรด ำเนินงำนที่ยกเลิก 881.93 39.50 - - - 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธิส าหรับปี 1,575.85 4,469.73 2,282.82 872.00 1,830.18 

ทีม่า : งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงนิระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดอืนปี 2567 ของบริษัทฯ ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ  

 

งบกระแสเงนิสด  
(ล้านบาท) 

1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 
1 ม.ค. - 
30 มิ.ย. 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 1,122.80 2,042.83 2,890.55 2,164.18 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (549.48) (3,388.78) (2,993.54) 49.84 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (588.59) 12,133.83 (1,374.39) (1,059.30) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (15.27) 10,787.88 (1,477.38) 1,154.72 

ทีม่า: งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงนิระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดอืนปี 2567 ของบริษัทฯ ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ  
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อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
ไตรมาส 2 
ปี 2567 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เท่ำ 1.06 8.04 10.86 8.64 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็  เท่ำ 0.11 5.68 7.70 6.62 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 14.98 24.08 19.50 27.95 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 6.65 18.37 11.91 19.68 

อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ  รอ้ยละ 22.49 19.84 14.65 21.30 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ รอ้ยละ 15.68 32.89 9.98 15.69 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยร์วม รอ้ยละ 12.46 21.97 8.92 14.11 

อตัรำกำรหมนุเวียนของสินทรพัย ์ เท่ำ 0.57 1.12 0.63 0.69 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ      

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 2.45 0.14 0.10 0.12 

อตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 0.18 - - - 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  เท่ำ 37.87 59.97 269.11 768.84 

ทีม่า: งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงนิระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดอืนปี 2567 ของบริษัทฯ ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ  

 
ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของบริษทัฯ  
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
 
รายได้จากการขายและให้บริการ 
ส ำหรับปี 2564 – 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร จ ำนวน 
7,107.87 ล้ำนบำท 22,528.47 ล้ำนบำท 15,576.93 ล้ำนบำท และ 8,595.62 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งประกอบดว้ย 
ผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้ง ผลิตภณัฑอ์ำหำรทะแลแปรรูป ธุรกิจอื่นๆ จำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ำหำรจำกพืช และผลิตภณัฑ์
พลอยไดจ้ำกวตัถดุิบทำงทะเลของบรษิัทฯ โดยมีรำยละเอียดสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 บรษิัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรทัง้หมด 22,528.47 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 15,420.60 
ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 216.95 โดยเหตผุลหลกัมำจำก (1) รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งที่เพิ่มสงูขึน้
รอ้ยละ 284.8 เมื่อเทียบกบัปีก่อน (2) รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑพ์ลอยไดจ้ำกวตัถดุิบทำงทะเลของบรษิัทฯ ในส่วนของ
โรงงำนท่ีจงัหวดัสมทุรสำครที่บรษิัทฯ ซือ้จำก TUM ตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกิจ และธุรกิจอื่นๆ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 512.0 
บำงส่วนถกูหกักลบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยอำหำรทะเลแปรรูปที่ลดลงรอ้ยละ 42.2 เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจำกกำรปรบั
แผนธุรกิจของบรษิัทฯ ที่ตอ้งกำรทยอยหยดุธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูปเพื่อมุ่งเนน้ในธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

55 

ในปี 2566 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรรวมอยู่ที่ 15,576.93 ลำ้นบำท ลดลง 6,951.54 ลำ้นบำท หรือลดลลง
รอ้ยละ 30.86 โดยเหตุผลหลักมำจำก (1) ผลประกอบกำรที่แข็งแกร่งในปีก่อนหนำ้ (2) ค ำสั่งซือ้ที่ชะลอตัวลงจำกกำร
ระบำยสินคำ้คงเหลือของลกูคำ้ในสหรฐัอเมริกำและยโุรปในช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 (3) อตัรำเงินเฟ้อที่เพิ่มตวัสงูขึน้  
อนัส่งผลใหก้ำรใชจ้่ำยของลกูคำ้ลดลง (4) สดัส่วนกำรขำยสินคำ้พรีเมียมลดลง และ (5) รำยไดจ้ำกค่ำระวำงสินคำ้ลดลง 
อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ เริ่มเห็นสญัญำณกำรฟ้ืนตวัจำกปริมำณกำรสั่งซือ้จำกลกูคำ้และรำ้นคำ้ปลีกที่เพิ่มขึน้ ระดบัสินคำ้
คงเหลือของบรษิัทฯ ที่ลดลง แต่ยงัสงูกว่ำระดบัมำตรฐำนท่ีบรษิัทฯ ก ำหนด และกำรเปิดตวัผลิตภณัฑน์วตักรรมใหม่ๆ ของ
บรษิัทฯ อย่ำงต่อเนื่องในช่วงครึง่ปีหลงั  
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 8,595.62 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 1,766.11 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.86 เมื่อเทียบงวดเดียวกันของปีก่อน โดยเหตุผลหลกัมำจำกควำมตอ้งกำรอำหำรสตัวเ์ลีย้งเพิ่มขึน้
ในทกุตลำด โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในทวีปอเมริกำและยุโรป สดัส่วนกำรขำยสินคำ้พรีเมียมที่สงูขึน้ รวมไปถึงกลยทุธก์ำรปรบั
รำคำของบรษิัทฯ  
 
ก าไรขั้นตน้ 
ส ำหรับปี 2564 – 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นตน้ จ ำนวน 1,064.78 ลำ้นบำท 5,424.50  
ลำ้นบำท 3,037.58 ลำ้นบำท และ 2,402.71 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 บรษิัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 4,359.72 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 409.45 โดยเหตผุลหลกั
มำจำก (1) กำรเขำ้ซือ้ธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้งจำก TUM (2) รำคำขำยที่สูงขึน้ (3) กำรจัดกำรตน้ทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ 
และ (4) สดัส่วนของผลิตภณัฑร์ะดบัพรีเมียมที่สงูขึน้ ส่วนอตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 24.08 
 
ในปี 2566 บรษิัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้ลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 2,386.93 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 44.00 โดยเหตผุลหลกัมำ
จำก (1) ปริมำณรำยไดจ้ำกกำรขำยที่ลดลง จำกค ำสั่งซือ้ที่ลดลงอนัเป็นผลมำจำกกำรระบำยสินคำ้คงเหลือของลกูคำ้ใน
ครึง่ปีแรก (2) ตน้ทนุคงที่ต่อหน่วยที่สงูขึน้ (3) สดัส่วนกำรขำยสินคำ้พรีเมียมลดลง อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้
ในช่วงครึง่หลงัของปี 2566 จำกกำรฟ้ืนตวัของรำยไดจ้ำกกำรขำย ตน้ทนุวตัถดุิบที่ลดลง โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งวตัถดุิบปลำทนูำ่ 
ตลอดจนกำรปรบัรำคำขำยที่สงูขึน้ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 19.50 ซึ่งสอดคลอ้งกบัเป้ำหมำยของปี 
2566 (ที่รอ้ยละ 19.00 ถึงรอ้ยละ 20.00)  
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บรษิัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 1,179.98 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
96.50 โดยเหตผุลหลกัมำจำก รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรท่ีเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับผลกำรด ำเนินงำนที่อ่อนตวัในปีก่อน 
ทัง้นี ้สดัส่วนกำรขำยสินคำ้พรีเมียมที่สงูขึน้ ในขณะท่ีบรษิัทฯ มีตน้ทนุกำรผลิตที่ลดลงจำกกำรบรหิำรจดักำรตน้ทนุอย่ำงมี
ประสิทธิภำพของแผนบรหิำรตน้ทนุ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ท่ีรอ้ยละ 27.95 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรรวมจ ำนวน 592.36 
ลำ้นบำท 1,285.23 ลำ้นบำท 1,181.97 ลำ้นบำท และ 711.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
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ในปี 2565 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 692.87 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
116.97 โดยเหตผุลหลกัมำจำก (1) ค่ำคอมมิชชั่นท่ีเพิ่มขึน้ (2) ค่ำระวำงสินคำ้ที่สงูขึน้ (3) ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรท่ีเก่ียวขอ้งกบั
กำรโอนบคุลำกรมำจำก TUM และ (4) ค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียวเก่ียวกบักำรเสนอขำยหุน้ออกใหม่แก่ประชำชนเป็นครัง้
แรก (IPO) และกำรว่ำจำ้งที่ปรกึษำ ส ำหรบัอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยปรบัตวัดี
ขึน้เป็นรอ้ยละ 5.62 เทียบกับรอ้ยละ 8.16 ในปีก่อน สำเหตุมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยที่เพิ่มขึน้มำกกว่ำค่ำใชจ้่ำยในกำร
ขำยและบรกิำรระหว่ำงไตรมำส 
 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 103.26 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 8.03 
โดยเหตุผลหลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้ริกำรที่ลดลง ส่งผลใหค้่ำใชจ้่ำยในกำรขำยลดลงตำมไปดว้ยแต่ถกูหกั
กลบส่วนหนึ่งดว้ยค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบักำรขยำยตวัของธุรกิจ ส ำหรบัอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย
และกำรบรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรเพิ่มขึน้เป็น รอ้ยละ 7.60 (เทียบกบัรอ้ยละ 5.62 ในปี 2565) ซึ่งเกิดจำก
กำรลดลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยและให้บริกำรในสัดส่วนที่สูงกว่ำกำรลดลงของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 
อย่ำงไรก็ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 ปรับตัวสูงขึน้ เพื่อรองรับกิจกรรมทำง
กำรตลำดและกำรขำย ซึ่งสอดคลอ้งกบักำรฟ้ืนตวัของรำยไดจ้ำกกำรขำย ส่งผลใหอ้ตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำร
บรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรอยู่ในระดบัเดียวกบัเป้ำหมำยของปี 2566 (ที่รอ้ยละ 7.00 ถึง รอ้ยละ 8.00) 
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บรษิัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 113.57 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.00 โดยเหตุผลหลักมำจำกค่ำที่ปรึกษำ และค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยที่สูงขึน้เพื่อรองรบักิจกรรมทำง
กำรตลำด อย่ำงไรก็ดี อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกรอ้ยละ 8.75 ในครึง่ปี
แรกของปี 2566 เป็นรอ้ยละ 8.28 ในครึง่ปีแรกของปี 2567 
 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี (EBIT)  
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีผลก ำไรก่อนหักดอกเบีย้และภำษี จ ำนวน 698.86  
ลำ้นบำท 4,586.35 ลำ้นบำท 2,425.57 ลำ้นบำท และ 1,877.23 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 บริษัทฯ มีผลก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษีเพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 3,887.49 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
556.26 โดยเหตุผลหลกัมำจำก (1) ก ำไรที่เพิ่มขึน้จำกค ำสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้ และ (2) กำรเขำ้ซือ้กิจกำรอำหำรสตัวเ์ลีย้ง TUM 
ตำมแผนกำรปรับโครงสรำ้งธุรกิจ นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยังมีก ำไรที่ไดจ้ำกอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศจ ำนวน 
199.19 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 57.02 ลำ้นบำทจำกปีก่อนหนำ้เนื่องจำกกำรแข็งค่ำของสกลุดอลลำรส์หรฐัต่อสกลุเงินบำท 
 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีผลก ำไรก่อนหักดอกเบีย้และภำษีลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 2,160.78 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
47.11 โดยเหตุผลหลักมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยและก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลง แต่บริษัทฯ มีก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้
และภำษีปรบัตวัที่เพิ่มขึน้ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2566 จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจที่ดีขึน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนเพิ่มสูงขึน้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ
จ ำนวน 32.60 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกบัก ำไร 199.19 ลำ้นบำทในปี 2565 ดว้ยสำเหตหุลกัจำกเงินบำทท่ีแข็งค่ำขึน้  
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ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บรษิัทฯ มีผลก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษีเพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 976.29 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 108.36 โดยเหตุผลหลกัมำจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน และรำยไดอ้ื่นที่เพิ่มขึน้ แมบ้ริษัทฯ จะมีผล
ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปล่ียนที่สงูขึน้จำกปีก่อนหนำ้จำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำท 
 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีผลก ำไรสุทธิจ ำนวน 1,575.85 ลำ้นบำท 4,469.73 
ลำ้นบำท 2,282.82 ลำ้นบำท และ 1,830.18 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 บริษัทฯ มีผลก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 2,893.88 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 183.64 โดยเหตุผล
หลกัมำจำก (1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและก ำไรขัน้ตน้แข็งแกร่ง (2) กำรบริกำรจดักำรค่ำใชจ้่ำยกำรขำยและบริหำรที่ดี และ 
(3) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนเงินท่ีเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 
 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีผลก ำไรสทุธิลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 2,186.91 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 48.93 โดยเหตุผลหลกั
มำจำก (1) กำรระบำยสินคำ้คงเหลือของลกูคำ้ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 (2) อตัรำเงินเฟ้อซึ่งส่งผลใหก้ำรใชจ้่ำยของ
ลูกคำ้ลดลง (3) สัดส่วนกำรขำยสินคำ้พรีเมียมลดลง (4) ตน้ทุนคงที่ต่อหน่วยสูงขึน้ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ
เพิ่มขึน้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 เนื่องจำก (1) กำรฟ้ืนตัวของรำยไดจ้ำกกำรขำยและก ำไรขั้นตน้ (2) ก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงหกเดือนแรกของปี (3) กำรเพิ่มขึน้ของรำยไดอ้ื่น และ (4) ผลขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนที่ลดลงเมื่อเทียบกับครึ่งหลังของปีที่แลว้ ก ำไรสุทธิจึงกลับมำฟ้ืนตวัในไตรมำส 4 ของปี 2566 เมื่อเทียบกับ 
ปีก่อนหนำ้ ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิทัง้ปี อยู่ที่รอ้ยละ 14.65 เมื่อเทียบกบัปี 2565 ที่รอ้ยละ 19.84  
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มีผลก ำไร (ขำดทุน) สทุธิเพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 958.19 ลำ้นบำท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 109.88 โดยเหตผุลหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รำยไดอ้ื่นที่
เพิ่มสูงขึน้ โดยบำงส่วนถูกหกักลบดว้ยผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนที่เพิ่มสูงขึน้เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปีก่อนหนำ้ 
ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิอยู่ที่รอ้ยละ 21.30 ปรบัตวัดีขึน้จำกงวดเดียวกนัปีก่อนหนำ้ที่รอ้ยละ 12.77  
 
การวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
สินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 และ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2567 มีจ ำนวน 14,933.79 ลำ้นบำท 
25,749.59 ลำ้นบำท 25,431.25 ลำ้นบำท และ 26,461.38 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียนรอ้ยละ 70.04  
รอ้ยละ 78.92 รอ้ยละ 73.03 และรอ้ยละ 75.89 และสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรอ้ยละ 29.96 รอ้ยละ 21.08 รอ้ยละ 26.97 
และรอ้ยละ 24.11 ของสินทรพัยร์วมในแต่ละปี โดยสินทรพัยห์มนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสด ลกูหนีก้ำรคำ้สทุธิ ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น สินคำ้คงเหลือสทุธิ เงินลงทุนในตรำสำรหนีท้ี่วดัมูลค่ำดว้ยวิธีรำคำทุนตัด
จ ำหน่ำย และ สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ ที่ดิน อำคำรและอปุกรณส์ทุธิ  
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ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 สินทรัพยร์วมของบริษัทฯ มีสินทรัพยร์วมจ ำนวน 25,749.59 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 
10,815.79 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 72.42 โดยสินทรพัยห์มนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 9,862.65 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
94.29 ดว้ยกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญัไดแ้ก่ (1) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ 10,795.61 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 327,835.23 เนื่องจำกกำรเสนอขำยหุน้แก่ประชำชนสุทธิเพิ่มสูงขึน้ และ (2) ลูกหนีก้ำรคำ้สุทธิรวม
เพิ่มขึน้ 2,464.04 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 226.08 เนื่องจำกรำยได้จำกกำรขำยที่เพิ่มขึน้จำกโรงงำนที่จังหวัด
สมทุรสำครสำเหตุมำจำกกำรรบัโอนธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้งจำก TUM โดยบำงส่วนถกูหกักลบดว้ยกำรลดลงของสินทรพัย์
ของกลุ่มที่จ  ำหน่ำยที่จดัประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนที่ยกเลิก จำก APC บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจบรรจภุณัฑ์
เนื่องดว้ยกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกิจ  
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 25,431.25 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน 318.34
ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 1.24 โดยสินทรพัยห์มนุเวียนรวมลดลง 1,749.97 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 8.61 ดว้ยกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญัไดแ้ก่ (1) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 1,493.82 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
13.83 เนื่องจำกกำรใช้เงินตำมวัตถุประสงคก์ำรใชเ้งินของ IPO ในขณะที่เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้จำกกำร
ด ำเนินธุรกิจ (2) ลกูหนีก้ำรคำ้สทุธิรวมเพิ่มขึน้ 306.28 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.62 เนื่องจำกกำรลดกำรขำยลกูหนี ้
(แฟคตอริ่ง) กบัธนำคำรเนื่องจำกอตัรำค่ำธรรมเนียมแฟคตอริ่งที่สงูขึน้ ส่งผลใหล้กูหนีเ้พิ่มขึน้เล็กนอ้ยในปี 2566 (3) สินคำ้
คงเหลือลดลง 1,214.19 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 27.24 เนื่องจำกกำรปรบัสินคำ้คงเหลือเพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรลดลง
ของรำยไดจ้ำกกำรขำย (4) เงินลงทุนในตรำสำรหนี ้-หมนุเวียนที่เพิ่มขึน้ 1,023.18 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 138.71 
จำกกำรลงทุนในหุน้กูข้องบริษัทฯ ซึ่งไดร้บักำรจดัอนัดบัเครดิตขั้นต ่ำ A+ ตัง้แต่ไตรมำส 1 ปี 2566 นอกจำกนีบ้ริษัทฯ มี
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 1,430.64  ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.36  ดว้ยกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั
ไดแ้ก่ (1) ที่ดิน อำคำร และอุปกรณเ์พิ่มขึน้ 588.88 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.04 เนื่องจำกกำรลงทุนในเครื่องจกัร
ของโรงงำนผลิตแห่งใหม่ (2) เงินลงทุนในตรำสำรหนี ้ส่วนที่ไม่หมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้ 877.92 ลำ้นบำทจำกกำรลงทุนในหุน้กู้
ของบรษิัทฯ ซึ่งไดร้บักำรจดัอนัดบัเครดิตขัน้ต ่ำ A+ ตัง้แต่ไตรมำส 1 ปี 2566 
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2567 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 26,461.38 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 
จ ำนวน 1,030.13 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.05 จำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทนุระยะสัน้ 
และ ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์เนื่องจำกกำรลงทุนในเครื่องจกัรของโรงงำนผลิตแห่งใหม่ รวมถึงสินคำ้คงเหลือที่เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรบัยอดขำยในช่วงครึง่ปีหลงัปี 2567 
 
หนีส้ิน 
หนีสิ้นรวมของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 – 2566 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 มีจ ำนวน 10,602.32 ลำ้นบำท 
3,143.45 ลำ้นบำท 2,312.39 ลำ้นบำท และ 2,926.50 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียนรอ้ยละ 93.15 รอ้ยละ 80.39 
รอ้ยละ 73.97 และรอ้ยละ 79.43 และหนีสิ้นไม่หมุนเวียนรอ้ยละ 6.85 รอ้ยละ 19.61 รอ้ยละ 26.03 และรอ้ยละ 20.57 
ของหนี ้สินรวมในแต่ละปี โดยหนี ้สินหมุนเวียนหลักของบริษัทฯ ได้แก่  เจ้ำหนี ้กำรค้ำและเจ้ำหนี ้อื่น  และหนี ้สิน 
ไม่หมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
 

59 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ลดลงจำกปีก่อน 7,458.87 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 70.35 โดย
หนีสิ้นหมุนเวียนรวมลดลง 7,348.64  ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 74.41 ดว้ยกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคัญไดแ้ก่  
(1) หนีสิ้นของกลุ่มที่จ  ำหน่ำยที่จัดประเภทไวเ้พื่อขำยจำกกำรด ำเนินงำนที่ยกเลิกลดลง 4,705.52 ลำ้นบำท หรือลดลง 
รอ้ยละ 100.00 เนื่องจำกกำรขำย APC และ (2) เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นลดลง  2,001.00 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
45.93 เนื่องจำกกำรช ำระหนีท้ี่บรษิัทฯ คำ้งอยู่คืนใหแ้ก่ TUM อนัเก่ียวเนื่องกบักำรเขำ้ซือ้ธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ลดลงจำกปีก่อน 831.06 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 26.44 โดยหนีสิ้น
หมนุเวียนรวมลดลง 816.55 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 32.31 ดว้ยกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญัไดแ้ก่ เจำ้หนีก้ำรคำ้
และเจำ้หนีอ้ื่นลดลง 835.13 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 35.46 เนื่องดว้ยกำรสั่งซือ้วตัถดุิบที่ลดลงตำมค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้
ที่นอ้ยลง  
 
ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมจ ำนวน 2,926.50 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 
จ ำนวน 614.11 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.56 จำกกำรเพิ่มขึน้ของหนีสิ้นสัญญำอนุพันธจ์ำกกำรปรบัมูลค่ำยุติธรรม
ของสญัญำซือ้ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้ตำมนโยบำยกำรบญัชีในกำรป้องกนัควำมเส่ียงของบรษิัทฯ 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 – 2566 และ 30 มิถนุำยน 2567 มีจ ำนวน 4,331.47 ลำ้นบำท 22,606.14 
ลำ้นบำท 23,118.86 ลำ้นบำท และ 23,534.88 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  
 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพิ่มขึน้ 18,274.67 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 421.90 
เนื่องจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของก ำไรส ำหรับปี 2,893.89 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 183.64  รวมถึงก ำไรเบ็ดเสร็จอื่น
เพิ่มขึน้ (2) ทุนจดทะเบียนที่เพิ่มสูงขึน้จำกเดิม 360 ลำ้นบำท เป็น 3,000 ลำ้นบำท และ (3) ส่วนเกินมูลค่ำหุน้จำกกำร
เสนอขำยหุน้จ ำนวน 600 ลำ้นหุน้แก่สำธำรณะเป็นครัง้แรกดว้ยมลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำทต่อหุน้ ที่รำคำ 32 บำทต่อหุน้ 
โดยมีตน้ทุนทำงตรงที่เก่ียวขอ้งกำรเสนอขำยหุน้จ ำนวน 445.11 ลำ้นบำก (สุทธิจำกภำษี) แสดงเป็นส่วนหักในส่วนเกิน
มลูค่ำหุน้และส ำรองตำมกฎหมำย 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเพิ่มขึน้ 512.72 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.27 สำเหตุหลกั
มำจำกผลก ำไรจำกกำรประกอบกิจกำรในปี 2566 ก ำไรสทุธิจ ำนวน 2,282.82 ลำ้นบำท  
 
และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 23,534.88 ลำ้นบำท รวมเพิ่มขึน้ 1,030.13 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.05 เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของงวด 6 เดือนปี 2567 ซึ่งถกูหกัลบดว้ยกำรจ่ำยเงินปันผล 
 
สภาพคลอ่ง 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 – 2566 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 
3.29 ลำ้นบำท 10.798.91 ลำ้นบำท 9,305.09 ลำ้นบำท และ 10,546.79 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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ส ำหรบัปี 2564 – 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 
1,122.80 ลำ้นบำท 2,042.83 ลำ้นบำท 2,890.55 ลำ้นบำท และ 2,164.18 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนในแต่ละรอบบญัชี  
 
ส ำหรับปี 2564 – 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน จ ำนวน 
(549.48) ล้ำนบำท (3,388.78) ล้ำนบำท (2,993.54) ล้ำนบำท และ 49.84 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยส่วนใหญ่มูลค่ำ
ดงักล่ำวในแต่ละปีมำจำกกำรรำยกำรซือ้ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์เงินสดจ่ำยและรบัจำกกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้เงินให้
กูย้ืม และเงินสดจ่ำยเพื่อกำรรวมธุรกิจภำยใตก้ำรควบคมุเดียวกนั  
 
ส ำหรบัปี 2564 – 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 
(588.59) ลำ้นบำท 12,133.83 ลำ้นบำท (1,374.39) ลำ้นบำท และ (1,059.30) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2565 บรษิัทฯ 
มีรำยกำรส ำคัญไดแ้ก่ รำยกำรเงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นต่อสำธำรณะสุทธิจำกตน้ทุนในกำรจ ำหน่ำยหุน้จ ำนวน 
18,754.89 ลำ้นบำท ซึ่งเงินดงักล่ำวถกูทยอยใชไ้ปตำมวตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งินในภำยหลงั ในขณะที่งวดอื่นๆ เงินสดสทุธิ
ไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงินมีกำรเปล่ียนแปลงหลกัมำจำกรำยกำรจ่ำยเงินปันผล และเงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อช ำระ
คืนเงินกูย้ืม 
 
7. สภาวะอุตสาหกรรม 
 
ภาพรวมอุตสาหกรรม 
 
อำหำรสตัวเ์ลีย้งเป็นหนึ่งในอุตสำหกรรมสินคำ้อุปโภคบริโภคที่ไดร้บัผลกระทบจำกแรงกดดนัดำ้นอตัรำเงินเฟ้อที่เพิ่มขึน้
ในช่วงปี 2566 ดว้ยสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของโควิด-19 ถือเป็นปัจจัยสนับสนุนต่ออุตสำหกรรมอำหำรสัตวเ์ลีย้ง
เนื่องจำกอตัรำกำรรบัสตัวเ์ลีย้งที่เพิ่มสงูขึน้ในช่วงเวลำของกำรปฏิบตัิงำนจำกที่พกัอำศยั (work from home) รวมถึงกำร
ดูแลเอำใจใส่ดำ้นกำรดูแลสุขภำพใหส้ัตวเ์ลีย้งอันเป็นที่รกัไดม้ีอำยุที่ยืนยำวอย่ำงไรก็ตำมควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคที่
แข็งแกร่งซึ่งไดร้บัแรงสนบัสนุน จำกมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจทำงกำรเงินและกำรคลงัของหลำยประเทศทั่วโลก รวมถึง
ขอ้จ ำกดัดำ้นห่วงโซ่อปุทำนเป็นปัจจยัที่ส่งผลใหม้ีแรงกดดนัจำกภำวะเงินเฟ้อ 
 
โดยสถำนกำรณด์ังกล่ำวไดร้บัผลกระทบมำกขึน้ช่วงปี 2565 เป็นผลจำกปัญหำควำมไม่สงบดำ้นควำมขัดแยง้ระหว่ำง
ยูเครนของรสัเซียและกำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทำน ท ำใหร้ำคำวตัถุดิบ เช่น พลงังำน และส่วนผสมต่ำงๆ ปรบัตวัสงูขึน้
ในช่วงปีที่ผ่ำนมำ โดยหลำยธุรกิจตอ้งปรบักำรด ำเนินงำนเพื่อบริหำรตน้ทุนและรกัษำผลก ำไร ไม่ว่ำจะเป็นกำรเพิ่ มรำคำ
ขำย กำรปรบัขนำดสินคำ้ กำรปรบัเปล่ียนสตูรอำหำร และกำรปรบัพอรต์ธุรกิจ 
 
จำกปัจจยัดำ้นรำคำสินคำ้ที่ปรบัตวัสงูขึน้และภำพรวมเศรษฐกิจที่ผนัผวน ผูบ้รโิภคจึงตอ้งจดัสรรงบประมำณและจดัล ำดบั
ควำมส ำคัญในกำรใชจ้่ำยของตนเอง แมว้่ำมูลค่ำกำรคำ้ปลีกของธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้งยังคงเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งใน
สินคำ้ทุกประเภทเนื่องจำกกำรปรบัรำคำขำยจะเห็นไดว้่ำกำรปรบัรำคำขำยส่งผลกระทบต่อกำรบริโภคซึ่งถูกสะทอ้นผ่ำน
กำรเปล่ียนแปลงดำ้นปรมิำณกำรขำย รวมถึงกำรขำยสินคำ้ในระดบัรำคำปำนกลำงที่เพิ่มมำกขึน้  
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จำกอตัรำกำรรบัสตัวเ์ลีย้งและกำรใชจ้่ำยส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งที่เพิ่มขึน้ในปี 2563 ถึง 2565 ที่ผ่ำนมำ ท ำใหก้ำรบริโภคสินคำ้
ในทุกระดับรำคำทั้งสินคำ้พรีเมียมและสินคำ้รำคำปำนกลำงมีกำรปรับตัวเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องโดยในปี 2566 แม้ว่ำ
อตุสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ลีย้งไดร้บัผลกระทบจำกสภำพเศรษฐกิจทั่วโลก แต่ควำมตอ้งกำรสินคำ้พรีเมียมยงัคงอยู่ในระดบั
ที่ดี ซึ่งสะทอ้นจำกกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องของกลุ่มผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งจำกแบรนดช์ัน้น ำระดบัโลกในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2566 แมว้่ำกลุ่มสินคำ้พรีเมียมจะมีควำมยืดหยุ่นดำ้นรำคำที่ค่อนขำ้งต ่ำ แต่ยงัคงไดร้บัแรงหนนุจำกของเทรนด ์
humanization ที่เติบโตมำกขึน้ โดยสำมำรถสงัเกตไดจ้ำกกลุ่มสินคำ้อำหำรแมวและสนุขัรำคำประหยดัที่ยงัคงครองตลำด
ในแง่ของปริมำณ  ตำมดว้ยสินคำ้รำคำปำนกลำงและสินคำ้พรีเมียมตำมล ำดบั อย่ำงไรก็ตำมในแง่ของควำมสำมำรถใน
กำรเติบโต จะเห็นไดว้่ำตลำดสินคำ้พรีเมียมมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีแข็งแกรง่และโดดเด่นกว่ำสินคำ้กลุ่มอื่นๆ 
 
ระดับสินค้าคงคลงัทีส่งูน้ันเกดิขึน้ในหลายอตุสาหกรรมทั่วโลก 
กำรแพรร่ะบำดของโรคโควิด-19 ยงัคงส่งผลกระทบต่อระบบห่วงโซ่อุปทำนทั่วโลกโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งส ำหรบัอตุสำหกรรม
กำรขนส่ง เนื่องจำกปัญหำควำมหนำแน่นในท่ำเรือและกำรขำดแคลนของตูค้อนเทนเนอร ์ส่งผลกระทบต่อระยะเวลำรอ
คอยสินคำ้ (lead time) ที่ยำวนำนขึน้กว่ำปกติ ท ำใหต้น้ทุนกำรขนส่งปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงปี 2564 และ 2565 จำกปรมิำณ
ตูค้อนเทนเนอรท์ี่มีจ ำนวนจ ำกัด บวกกับควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคที่เพิ่มมำกขึน้ ดว้ยปัจจยัตน้ทุนที่สงูขึน้ดงักล่ำวส่งผล
กระทบต่ออตัรำก ำไรของธุรกิจจ ำนวนมำก อีกทัง้ในปี 2565 ธุรกิจคำ้ปลีกและหลำยบริษัทมีควำมจ ำเป็นตอ้งกักตนุสินคำ้
มำกขึน้เนื่องจำกกำรระยะเวลำรอคอยสินคำ้ที่ยำวนำนมำกขึน้กว่ำช่วงเวลำปกติดว้ยเช่นกนั 
 
เนื่องจำกสถำนกำรณก์ำรขำดแคลนตูค้อนเทนเนอรใ์นปี 2564 ถึง 2565 และกำรกักตุนสินคำ้จำกกลุ่มธุรกิจคำ้ปลีกและ
แบรนดสิ์นคำ้ชั้นน ำ ในช่วงปี 2565 ส่งผลให้กำรด ำเนินธุรกิจในหลำยอุตสำหกรรม ตอ้งใชเ้วลำในช่วงปีที่ผ่ำนมำเพื่อ
ระบำยสินคำ้คงคลงั ในขณะที่ฝ่ังของผูบ้รโิภคมีกำรปรบัลดกำรใชจ้่ำยเนื่องจำกอตัรำเงินเฟ้อที่สงูขึน้ ส่งผลใหสิ้นคำ้คงคลงั
ของธุรกิจคำ้ปลีกและแบรนดอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งมีจ ำนวนเพิ่มขึน้ถึงจุดสงูสดุในช่วงปี 2566 จึงท ำใหห้ลำยธุรกิจตอ้งใชเ้วลำ
เพื่อกำรปรบัระดบัสินคำ้คงคลงัใหม้ีควำมสอดคลอ้งต่อควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคมำกยิ่งขึน้ 
 
โดยในครึ่งหลงัของปี 2566 ภำคอุตสำหกรรมเริ่มเห็นสญัญำณกำรฟ้ืนตวัส ำหรบับริษัทผูค้ำ้ปลีกและแบรนดต์่ำงๆ รวมถึง
ควำมพยำยำมที่เป็นผลส ำเร็จจำกสินคำ้คงคลังที่เริ่มปรบัตัวลดลงและอัตรำก ำไรที่เพิ่มขึน้ รวมถึงผลของระดับสินคำ้
คงเหลือที่นอ้ยลงและกำรจัดกำรห่วงโซ่อุปทำนที่รวดเร็วขึน้ ท ำใหผู้ดู้แลดำ้นห่วงโซ่อุปทำนสำมำรถบริหำรจัดกำรและ
ติดตำมเทรนดสิ์นคำ้ใหม้ีควำมสอดคลอ้งตำมแนวทำงกำรจดัซือ้ไดม้ำกขึน้ 
 
อตุสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ลีย้งทัง้ผูผ้ลิตและผูค้ำ้ปลีกต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกปัจจยัดงักล่ำวเช่นกนั เนื่องจำกระยะเวลำกำร
รอสินคำ้ที่ยำวขึน้ ท ำใหห้ลำยบริษัทจ ำเป็นตอ้งสั่งซือ้สินคำ้จำกผูผ้ลิตล่วงหนำ้ดว้ยปริมำณที่มำกกว่ำระดบัปกติในช่วงปี 
2565 โดยในปี 2566 หลำยธุรกิจตอ้งระบำยสินคำ้คงเหลือเป็นจ ำนวนมำก ท ำใหเ้กิดกำรชะลอกำรสั่งซือ้และปรมิำณขำย
ที่ลดลงของฝ่ังผูผ้ลิตอำหำรสตัวเ์ลีย้ง และเริ่มเห็นสญัญำณกำรฟ้ืนตวัจำกปรมิำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 
 
สินค้าพรีเมียมยังได้รับความสนใจตอ่เน่ืองแม้เผชิญแรงกดดันจากเงนิเฟ้อ 
ปัจจุบันสถำนกำรณภ์ำวะเงินเฟ้อยังคงมีแนวโน้มที่แตกต่ำงกันไปทั่วโลก ส ำหรับตลำดอำหำรสัตวเ์ลีย้งที่ส  ำคัญอำทิ 
สหรฐัอเมริกำ และสหรำชอำณำจกัร จะเห็นว่ำอตัรำเงินเฟ้อของสินคำ้กลุ่มอำหำรสตัวเ์ลีย้งในสหรฐัอเมริกำชะลอตัวลง
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ตั้งแต่ช่วงตน้ปี 2566 ขณะที่สหรำชอำณำจักรยังคงไดร้ับผลกระทบจำกอัตรำเงินเฟ้อในธุรกิจสัตวเ์ลีย้งที่ผันผวนและ
ปรบัตวัสงูขึน้ แมว้่ำสถำนกำรณด์งักล่ำวจะเริ่มส่งผลกระทบนอ้ยลงในหลำยประเทศแต่ยงัคงส่งผลต่อรำคำสินคำ้ที่ปรบั
สงูขึน้อย่ำงมำกในช่วงที่ผ่ำนมำ เมื่อเทียบกับระดบัในปี 2562 ซึ่งอำ้งอิงจำกขอ้มลูของ Euromonitor รำคำเฉล่ียต่อหน่วย
ทั่วโลกของอำหำรสนุขัและแมวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20 ในช่วงปี 2562 ถึง 2565 และคำดว่ำจะเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องในปี 2566 
 
ผูบ้รโิภคที่มีควำมอ่อนไหวต่อรำคำตดัสินใจใชท้ำงเลือกอื่น เช่น กำรซือ้สินคำ้ที่มีรำคำถกูลง (Trade down) อย่ำงไรก็ตำม
ผูบ้รโิภคที่มีก ำลงัซือ้ยงัคงเลือกสินคำ้พรีเมียมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งต่อไป 
 
ส ำหรบัระยะสัน้ในช่วงที่แรงกดดนัจำกเงินเฟ้อยงัคงมีอยู่นัน้ คำดว่ำกำรเปล่ียนแปลงดำ้นกำรสั่งซือ้ของผูบ้รโิภคจะด ำเนิน
ต่อไปอย่ำงไรก็ตำมกำรคำดกำรณ์ในระยะยำวยังคงมองว่ำสินคำ้พรี่เมียมจะเป็นสินคำ้ที่มีอัตรำกำรเติบโตในแง่ของ
ปรมิำณและมลูค่ำอย่ำงชดัเจน 
 
เทรนด ์Humanization ของสตัวเ์ลีย้งยังคงมีอยู่เพื่อรองรับความต้องการสินค้าพรีเมียม 
กลุ่มสินคำ้พรีเมียมมีควำมสำมำรถในกำรเติบโตจำกหลำยปัจจยั ไม่ว่ำจะเป็นปัจจยัจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดส้ ำหรบักำร
ใชจ้่ำย (Disposable income)  กำรชะลอตวัของกำรขึน้รำคำสินคำ้ที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ซึ่งเป็นประโยชนท์ำงเศรษฐกิจต่อ
กลุ่มผูบ้รโิภค รวมถึงปัจจยัส ำคญัที่ขบัเคล่ือน Premiumization จำกเทรนด ์Humanization ของอำหำรสตัวเ์ลีย้ง เริ่มตัง้แต่
ส่วนผสมที่เป็น Human grade ไปจนถึงรูปแบบและบรรจุภัณฑ์ที่มีลักษณะคลำ้ยกับอำหำรคน ท ำให้เทรนดด์ังกล่ำว
กลำยเป็นแรงผลกัดนัส ำคญัของกำรเกิดนวตักรรมในอตุสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ลีย้งในช่วงที่ผ่ำนมำ และคำดว่ำจะมีอิทธิพล
อย่ำงมำกต่อกำรพฒันำในอตุสำหกรรมนีใ้นอีกหลำยปีขำ้งหนำ้เช่นกนั  
 
จำกมมุมองของผูบ้รโิภคที่ดแูลสตัวเ์ลีย้งเป็นเหมือนเป็นสมำชิกในครอบครวัมำกขึน้ ส่งผลใหม้ีกำรพิจำรณำเพื่อกำรใชจ้ำ่ย
มำกขึน้ดว้ยเช่นกนั เพื่อเป้ำหมำยกำรดูแลใหส้ตัวเ์ลีย้งของตนใหไ้ดร้บัส่ิงที่ดีที่สดุ ซึ่งในควำมเป็นจริงเจำ้ของสตัวเ์ลีย้งที่มี
กำรใช้จ่ำยส ำหรับสินค้ำพรีเมียมอยู่แลว้ มีโอกำสน้อยที่จะเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของตนออกจำกสินคำ้ระดับรำคำ
ดงักล่ำว ซึ่งเป็นผลจำกควำมไม่ยืดหยุ่นดำ้นรำคำของผูบ้รโิภคกลุ่มนี ้รวมถึงจดุยืนในกำรท่ีจะไม่ลดระดบัคณุภำพชีวิตของ
สตัวเ์ลีย้งของตนดว้ยเช่นกนั  
 
นอกจำกนี ้พ่อแม่สัตวเ์ลีย้งรุ่น Millennial และ Gen Z คำดว่ำจะช่วยเพิ่มควำมตอ้งกำรสินคำ้พรีเมียม ซึ่งเป็นผลจำก
ควำมสัมพันธ์ที่มีต่อสัตวเ์ลีย้ง กำรเข้ำถึงข้อมูล และกำรตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรในกำรเลือกกำรดูแลสัตวเ์ลีย้งให้
สอดคลอ้งกบัค่ำนิยมและไลฟ์สไตลข์องตนเองมำกยิ่งขึน้ดว้ยเช่นกนั 
 
สินค้าตราห้าง (Private label) และสินค้าจากผู้ค้าปลกียังคงเติบโตต่อเน่ือง 
แมว้่ำอตัรำเงินเฟ้อจะเริ่มชะลอตวัในสหรฐัอเมริกำและตลำดอื่นๆ แต่ยงัคงส่งผลกระทบต่อผูบ้ริโภคอย่ำงมำกโดยเฉพำะ
อย่ำงยิ่งในหมวดหมู่สินคำ้ที่จ  ำเป็น เช่น สินคำ้อปุโภคบรโิภค รวมถึงอำหำรสตัวเ์ลีย้ง จึงมีคนจ ำนวนมำกในสหรฐัอเมรกิำที่
เห็นว่ำ “ผลิตภณัฑท์ั่วไปแบรนดร์ำ้นคำ้นัน้มีประสิทธิภำพท่ีสำมำรถเทียบเคียงไดก้บัผลิตภณัฑแ์บรนดช์ั้นน ำ” ในขณะท่ีใน
ตลำดยโุรป กำรเติบโตของสินคำ้ตรำหำ้งนัน้ไดร้บัแรงผลกัดนัจำกผูบ้ริโภคจ ำนวนมำกที่มองว่ำรำ้นคำ้ปลีกมีนวตักรรมที่ดี
หรือดีกว่ำแบรนดช์ัน้น ำของประเทศหลำยแบรนด ์รวมถึงคุณภำพของอำหำรสตัวเ์ลีย้งประเภทสินคำ้ตรำหำ้ง โดยเฉพำะ
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อย่ำงยิ่ง ปัจจยัดำ้นโภชนำกำรเฉพำะทำง หรือกำรมีส่วนผสมที่มีคุณภำพสงูเทียบเท่ำอำหำรของคน ท ำใหสิ้นคำ้ตรำหำ้ง
สำมำรถสรำ้งควำมแตกต่ำงไดอ้ย่ำงมำก 
 
แนวโน้มอตุสาหกรรม 
 
เน้นโภชนาการอาหารและมุ่งสู่อาหารเสริมส าหรับสัตวเ์ลีย้ง 
กำรใหค้วำมส ำคญัของผูบ้รโิภคต่อโภชนำกำรของสตัวเ์ลีย้ง ท ำใหส้ำมำรถท ำควำมเขำ้ใจถึงควำมรกัและกำรเอำใจใส่ของ
ผูบ้ริโภคที่มีต่อสัตวเ์ลีย้งของตน รวมถึงเทรนด ์humanization ที่มำพรอ้มกำรส่งเสริมสุขภำพและควำมเป็นอยู่ที่ดีใหก้ับ
สัตวเ์ลีย้ง ท ำใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงต่อกำรดูแลสัตวเ์ลีย้งดำ้นกำรเลือกประเภทอำหำร ปริมำณแคลอรี่และคุณค่ำทำง
โภชนำกำร ตลอดจนส่วนผสมในอำหำรและเครื่องดื่มที่เพิ่มมำกขึน้ตำมไปดว้ยเชน่กนั ควำมสนใจดงักล่ำวมีควำมแตกตำ่ง
กันไปตำมกำรพิจำรณำของเจำ้ของสตัวเ์ลีย้งและผูท้ี่ไม่ใช่เจำ้ของสตัวเ์ลีย้งแต่ละกลุ่ม ซึ่งกลุ่มที่ใหค้วำมสนใจกับอำหำร
ของตนเองต่ำงก็มีแนวคิดในกำรมองหำทำงเลือกที่ดีที่สุดต่อสุขภำพและคุณค่ำทำงโภชนำกำรส ำหรบัสัตวเ์ลีย้งของตน
ดว้ยเช่นกนั  
 
นอกจำกอำหำรสัตวเ์ลีย้งแลว้ กำรบริโภคผลิตภัณฑเ์สริมอำหำรส ำหรบัสัตวเ์ลีย้งยังสำมำรถช่วยใหเ้จำ้ของสัตวเ์ลีย้ง  
ไม่เพียงแต่สำมำรถดูแลสตัวเ์ลีย้งที่มีปัญหำสขุภำพเท่ำนัน้ แต่ยงัช่วยบ ำรุงสขุภำพโดยรวมและควำมเป็นอยู่ที่ดีของสตัว์
เลีย้งของพวกเขำไดอ้ีกดว้ย  
 
โดยตลำดผลิตภณัฑเ์สริมอำหำรส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งทั่วโลกคำดว่ำจะมีมลูค่ำอยู่ที่ 2.1 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัในปี 2566 โดย
เติบโตที่รอ้ยละ 7 CAGR ในช่วงปี 2561-2566  ส ำหรบัระดับภูมิภำค อเมริกำเหนือถือเป็นตลำดที่มีมลูค่ำกำรคำ้ปลีกที่
ใหญ่ที่สดุ ในขณะท่ีเอเชียแปซิฟิกเป็นภมูิภำคที่เติบโตเรว็ที่สดุแห่งหน่ึง ซึ่งมีกำรเติบโตมำกกว่ำยโุรปตะวนัตก ในขณะท่ีใน
ประเทศจีน สินคำ้ประเภทดงักล่ำวส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งนีม้ีควำมพิเศษและมีคุณภำพเทียบเท่ำกับผลิตภณัฑข์องคนมำกขึน้ 
และในประเทศเกำหลีใตม้ีผูป้ระกอบกำรดำ้นเภสชักรรมชัน้น ำก ำลงัเขำ้สู่ตลำดดว้ยกำรเปิดตวัผลิตภณัฑก์ลุ่มอำหำรเสริม
ใหม่ๆ ส ำหรบัสตัวเ์ลีย้งดว้ยเช่นกนั 
 
ภาพรวมอาหารสัตวเ์ลีย้งจ าแนกแต่ละประเภท  
  
อาหารสุนัข 
 

อัตราการเติบโตต่อปีแบบทบต้น (CAGR) ของมูลค่าตลาดอาหารสุนัขแบบเปียกและแบบแห้ง 

รายการ CAGR 2561-2565 (ร้อยละ) CAGR 2565-2571E (ร้อยละ) 

อำหำรสนุขัแบบแหง้ 6.5 5.8 
อำหำรสนุขัแบบเปียก 7.9 5.5 
ขนมส ำหรบัสนุขั 8.4 5.4 
รวม 7.1 5.7 

ทีม่า : แบบ 56-1 One Report ปี 2566 ของบริษัทฯ ซ่ึงอา้งอิงขอ้มูลจาก Euromonitor 
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ตัง้แต่ปี 2565 ถึง 2571 คำดว่ำตลำดอำหำรสนุขัจะเติบโตที่รอ้ยละ 5.7 ของอตัรำกำรเติบโตต่อปีแบบทบตน้ (CAGR) โดย
ในช่วงปี 2561 ถึง 2565 นั้น อัตรำกำรเติบโตต่อปีแบบทบตน้ (CAGR) ของอำหำรสุนัขแบบเปียกจะสูงกว่ำอำหำรสนุขั
แบบแหง้ อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณอ์ำจตรงกนัขำ้มในปี 2565 ถึง 2571 ที่คำดว่ำอำหำรสนุขัแบบแหง้จะมี CAGR สงูกว่ำ
อำหำรสนุขัแบบเปียก อย่ำงไรก็ตำม มลูค่ำกำรขำยปลีกอำหำรเปียกยงัคงเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกรำคำที่สงู และแนวโนม้
ของกระแส Premiumization ของอำหำรสนุขัแบบเปียกและขนมส ำหรบัสนุขั 
 
อาหารแมว 
 

อัตราการเติบโตต่อปีแบบทบต้น (CAGR) ของมูลค่าตลาดอาหารแมวแบบเปียกและแบบแห้ง 

รายการ CAGR 2561-2565 (ร้อยละ) CAGR 2565-2571E (ร้อยละ) 

อำหำรแมวแบบแหง้ 8.6 7.3 
อำหำรแมวแบบเปียก 7.3 6.5 
ขนมส ำหรบัแมว 12.3 8.2 
รวม 8.4 7.0 

ทีม่า : แบบ 56-1 One Report ปี 2566 ของบริษัทฯ ซ่ึงอา้งอิงขอ้มูลจาก Euromonitor 

 
ตัง้แต่ปี 2565 ถึง 2571 ตลำดอำหำรแมวคำดว่ำจะมีอัตรำกำรเติบโตที่ รอ้ยละ 7.0 ของอัตรำกำรเติบโตต่อปีแบบทบตน้ 
(CAGR) ซึ่งสงูกว่ำตลำดอำหำรสนุขั เนื่องจำกสงัคมเมือง (Urbanization) ที่ขยำยตวัเพิ่มขึน้ และกำรที่เจำ้ของสตัวเ์ลีย้ง
หนัมำสนใจแมวและสนุัขตวัเล็กมำกขึน้ โดยตลำดขนมส ำหรบัแมวคำดว่ำจะมีกำรเติบโตสงูสดุในช่วงปี 2565 ถึง 2571  
ที่รอ้ยละ 8.2 CAGR 
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เอกสารแนบ 2 : ข้อมูลบริษัท ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลทั่วไปของ TU  
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“TU”) 
ประเภทธุรกิจ : ผูผ้ลิตและส่งออกอำหำรทะเลแชแ่ข็งและบรรจกุระป๋อง  
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 72/1 หมู่ 7 ถนนเศรษฐกิจ 1 ต ำบลท่ำทรำย อ ำเภอเมืองสมทุรสำคร จงัหวดัสมทุรสำคร 

74000 
เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0107537000891 
ทุนจดทะเบียน : 1,463,783,174.00 บำท 
ทุนทีอ่อกและช าระแล้ว : 1,163,783,174.00 บำท แบ่งออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 4,455,132,696 หุน้ มลูค่ำที่

ตรำไวหุ้น้ละ 0.25 บำท 
โทรศัพท ์ : +66 (0) 3481-6500 
เว็ปไซต ์ : http://thaiunion.com 

 
การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

ปี เหตกุารณท์ีส่ าคัญ 
2520  • กลุ่ม TU เริ่มก่อตัง้เป็นครัง้แรกภำยใต ้บริษัท ไทยยูเนี่ยน แมนูแฟคเจอริ่ง จ ำกัด โดยเป็นผูแ้ปร

รูปและส่งออกปลำทนู่ำกระป๋อง 
2537 • TU ไดเ้ปล่ียนเป็นบริษัทมหำชน โดยเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อ

วนัท่ี 22 พฤศจิกำยน 2537 ภำยใตช้ื่อ บรษิัท ไทยยเูนี่ยน โฟรเซ่นโปรดกัส ์(TUF) 
2540 -2549 • TU ไดล้งทนุในต่ำงประเทศครัง้แรก โดยกำรเขำ้ซือ้กิจกำรของชิกเกน้ออฟเดอะซี ซึ่งเป็นแบรนด์

ปลำทนู่ำกระป๋องที่มีส่วนแบ่งตลำดสงูสดุเป็นอนัดบั 3 ของประเทศสหรฐัอเมรกิำ 
• TU ไดเ้ขำ้ซือ้กิจกำรของบริษัท เอ็มเพรส อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด ซึ่งเป็นผูน้  ำเขำ้และกระจำย

สินคำ้ อำหำรทะเลแช่แข็งในสหรฐัอเมรกิำ 
• ก่อตัง้บริษัท ไทย-ยูเนี่ยน โฟรเซ่น โปรดักส ์จ ำกัด (ชิกเกน้ออฟเดอะซี โฟรเซ่น ฟู้ดส)์ เพื่อท ำ

ตลำดอำหำรทะเล แช่แข็งในสหรัฐอเมริกำ ซึ่งต่อมำไดค้วบรวมกิจกำรกับบริษัท เอ็มเพรส 
อินเตอรเ์นชั่นแนล 

2551 • TU ไดเ้ข้ำถือหุ้นใหญ่ในบริษัทยู่เฉียง แคนฟู้ด จ ำกัด ผู้ผลิตและผู้ส่งออกอำหำร ทะเลบรรจุ
กระป๋องที่มีฐำนกำรผลิตอยู่ ในประเทศเวียดนำม และไดเ้ขำ้ถือหุน้ทัง้หมดตัง้แต่ปี 2560 

2552 • TU ไดล้งทนุในบรษิัทอะแวนติ ฟีดส ์จ ำกดั ผูผ้ลิตอำหำรกุง้และผลิตภณัฑก์ุง้ แช่แข็งที่มีฐำนกำร
ผลิตอยู่ในประเทศ อินเดีย 

2553 - 2557 • TU ไดข้ยำยกิจกำรไปในยุโรป ดว้ยกำรเขำ้ซือ้กิจกำรบริษัทเอ็มดบับลิว แบรนด ์(ซึ่งในปัจจุบนั
เปล่ียนชื่อเป็น บริษัท ไทยยูเนี่ยน ยุโรป) ผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑป์ลำทูน่ำบรรจุกระป๋อง 
ที่สำมำรถเก็บรกัษำไดน้ำนโดยไม่ตอ้งแช่เย็น และอำหำรทะเลอื่นๆ โดยประกอบไปดว้ยแบรนด์

http://thaiunion.com/
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ปี เหตกุารณท์ีส่ าคัญ 
ชัน้น ำต่ำงๆ ในยโุรป อำทิ John West Petit Navire Parmentier และ Mareblu 

• TU ไดเ้ขำ้ซือ้กิจกำรของบรษิัท เมอรอ์ไลอนัซ ์จ ำกดั ซึ่งเป็นผูผ้ลิต ปลำแซลมอนรมควนัอนัดบั 4 
ของยโุรป และเป็นอนัดบั 1 ในประเทศฝรั่งเศส 

• TU ไดเ้ขำ้ซือ้กิจกำรของบรษิทั คิง ออสกำร ์เอเอส จ ำกดั แห่งนอรเ์วย ์ซึ่งเป็นแบรนดป์ลำซำรด์นี
กระป๋องที่สำมำรถเก็บรกัษำไดน้ำนโดยไม่ตอ้งแช่เย็น ระดับพรีเมียม อันดับหนึ่งใน ประเทศ
นอรเ์วย ์สหรฐัอเมรกิำ และ ออสเตรเลีย ที่มีอำยกุว่ำ 140 ปี 

2559 • TU ไดเ้ขำ้ถือหุน้ส่วนใหญ่ใน บริษัท รูเกน้ ฟิช จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทดำ้น อำหำรทะเลชัน้น ำของ
ประเทศเยอรมนี และไดเ้ขำ้ถือหุน้ทัง้หมดตัง้แต่ปี 2564 

• TU ไดท้ ำขอ้ตกลงร่วมทุนเพื่อเขำ้ซือ้ หุน้รอ้ยละ 40.00 ของบริษท อะแวนติ โฟรเซ่น ฟู้ดส ์ไพร
เวทลิมิเต็ด ซึ่งเป็น หน่วยงำนท่ีผลิตกุง้ของบรษิัทอะแวนติ ฟีดส ์จ ำกดั 

• TU ไดเ้ขำ้ลงทุนทำงกลยุทธม์ลูค่ำ 575 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ในบริษัท เรด ล็อบสเตอร ์ฃีฟู้ด ซึ่ง
เป็นบรษิัทผูด้  ำเนินกิจกำรรำ้นอำหำรทะเลที่ใหญ่ที่สดุในโลก 

2560 • จดัตัง้บรษิัท ไทยยเูนี่ยน ไชน่ำ จ ำกดั อย่ำงสมบรูณ ์โดยมีส ำนกังำนอยู่ที่เมือง เซี่ยงไฮแ้ละปักกึง่ 
2561 • TU ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้รอ้ยละ 25.1 ใน บริษัทธรรมชำติ ซีฟู้ด รีเทล จ ำกัด (TSR) และเพิ่มสดัส่วนกำร

ถือหุน้ดงักล่ำวเป็น รอ้ยละ 65 ในปี 2562 
• TU ไดเ้ขำ้ถือหุน้รอ้ยละ 45 ในบริษัท TUMD Luxembourg S.a.r.L ซึ่งเป็นเจำ้ของ บริษัทดำ้น

อำหำรทะเลในประเทศรสัเซีย 3 แห่ง และเพิ่มสัดส่วนกำรถือหุน้ดงักล่ำว เป็นรอ้ยละ 90 ในปี 
2563 

• TU ไดเ้พิ่มสัดส่วนกำรถือหุน้ ในบริษัท ไทยยูเนี่ยน ฟีดมิลล ์จ ำกด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของกลุ่ม 
TU เป็นรอ้ยละ 66.9 

• บริษัท ไทยยูเนี่ยน ฟีดมิลล ์จ ำกัด ไดก้่อตัง้กิจกำรร่วมคำ้กับผูผ้ลิตอำหำร สัตวน์ ำ้ โดยเฉพำะ
อย่ำงยิ่งอำหำรกุง้ โดยมีฐำนกำรผลิตอยู่ในเมืองสรุำบำยำ ประเทศอินโดนีเซีย 

2562 • TU ไดล้งทุนในธุรกิจเงินร่วมลงทุน โดยบริษัทขนำดใหญ่ (Corporate Venture Capital: CVC) 
เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในกำรวำงรำกฐำนส ำหรบักำรลงทนุในนวตักรรมอย่ำงต่อเนื่อง 

2563 • TU ไดข้ยำยกำรด ำเนินกำรและลงทนุในบรษิัทสตำรท์อพัดำ้นเทคโนโลยี อำหำรอนัล ำ้สมยั โดย 
CVC ของTU ไดล้งทุนใน 6 กิจกำรในดำ้นโปรตีนทำงเลือกอำหำรฟังกช์ั่นและเทคโนโลยีห่วงโซ่
คณุค่ำดำ้นกำรผลิตอำหำร 

• TU ไดล้งทุนในกิจกำรร่วมคำ้ใหม่กับบริษัทไทย เบฟเวอเรจ จ ำกัด (มหำชน) ภำยใตช้ื่อบริษัท 
ฟู้ดแอนดเ์บฟเวอเรจ ยไูนเต็ด จ ำกดั เพื่อรว่มพฒันำ ผลิต และจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ประเภทอำหำร
และ เครื่องดื่ม 

• TU ไดซ้ือ้หุน้กลบัเป็นจ ำนวน 117 ลำ้นหุน้ คิดเป็นมลูค่ำ 1,500 ลำ้นบำท เพื่อช่วยบรหิำรสภำพ
คล่องส่วนเกินของบรษิัท 

2564 • บริษัท ไทยยูเนี่ยน ฟีดมิลล ์จ ำกัด (มหำชน) หรือ TFM ผูผ้ลิตและจดัจ ำหน่ำย อำหำรสตัวเ์ชิง
พำณิชยแ์ละอำหำรส ำหรบักำรเพำะเลีย้งสตัวน์ ำ้ไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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ปี เหตกุารณท์ีส่ าคัญ 
• บริษัทไทยยูเนี่ยนอินกรีเดียนทจ์ ำกัด (TUI) ไดเ้ขำ้ลงทุนทำงกลยุทธโ์ดยถือหุน้ส่วนนอ้ยรอ้ยละ 

10 ของบริษัท โคลเวอร ์คอรเ์ปอเรชั่น ผูผ้ลิตน ำ้มันปลำทูน่ำแคปซูลชัน้น ำของโลกในประเทศ
ออสเตรเลีย 

• TU ไดป้ระกำศกำรลงทุนทำงกลยุทธโ์ดยถือหุน้รอ้ยละ 10ในบริษท อำรแ์อนด ์บีฟู้ด ซพัพลำย 
จ ำกัด (มหำชน) (RBF) บริษัทดำ้นส่วนประกอบในอำหำร ชัน้น ำของไทย ซึ่งมีควำมเชี่ยวชำญ
ดำ้นรสชำติ สี และกำรเคลือบอำหำร 

• เงินลงทุนแบบ CVC ของบริษัทได ้ขยำยกำรลงทนุใน 8 กิจกำรในดำ้นโปรตีน ทำงเลือก อำหำร
ฟังกช์ั่น และเทคโนโลยี ห่วงโซ่คณุค่ำดำ้นกำรผลิตอำหำร 

2565 • บริษัทไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (ถือหุน้โดยบริษัท ไทยยูเนี่ยนกรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 
รอ้ยละ 77.82) เป็นบริษัทเรือธงของ TU ในธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง โดยเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตอำหำร
สัตวเ์ลีย้งชั้นน ำของโลกซึ่งใหค้วำมส ำคัญกับอำหำรเปียก และขนมระดับพรีเมียม และไดจ้ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยใ์นอุตสำกรรมกำรเกษตรและอำหำรซึ่งมี  IPO ที่มีมลูค่ำกำรเสนอ
ขำยสงูที่สดุในกลุ่มธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่มของประวตัิศำสตรต์ลำดหุน้ไทย 

• TU ไดล้งทุนในบริษัท มำร่ำ รีนิวเอเบิลส ์คอรป์อเรชั่น ผูผ้ลิตส่วนประกอบอำหำรจำกสำหร่ำย
ไมโครแอลจีชัน้น ำ้ โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพิ่มทำงเลือกส ำหรบัแร่ธำตุที่อุดม ไปดว้ยคณุค่ำทำง
อำหำรท่ีส ำคญัใหก้บัตลำดกรดไขมนัโอเมกำ้ 3 ทัง้ที่ผลิตจำกปลำทนู่ำและสำหรำ่ย 

• TU ไดเ้ปล่ียนกำรเขำ้ลงทุนเชิงกลยุทธโ์ดยใชเ้งินกูใ้น อีเจียร ์ซีฟู้ด ผูผ้ลิตตบัปลำคอดชัน้น ำจำก
ประเทศไอซแ์ลนด ์เป็นกำรถือหุน้รอ้ยละ 50 ผ่ำนบรษิัทย่อยคิงออสกำร ์

• บริษัท ไทยรวมสินพัฒนำอุตสำหกรรม จ ำกัด (Thai Union Manufacturing Co., Ltd.: TUM) 
บริษัทย่อยของ TU ไดจ้ัดตั้งบริษัทร่วมทุนแห่งใหม่ ร่วมกับ บริษัท แปซิฟิค ห้องเย็น จ ำกัด 
(PCS) ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของบริษัท เจดับเบิล้ยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ ำกัด (มหำชน) จด
ทะเบียนในนำม บริษัท แปซิฟิค ทียูเอ็ม โคลด์ สโตเรจ จ ำกัด (PACT) โดยจะเริ่มก่อสรำ้ง
คลงัสินคำ้หอ้งเย็นแห่งใหม่เพื่อรองรบัวตัถดุิบของ TUM ที่เพิ่มขึน้ 

• TU ได้ลงนำมในสัญญำจัดตั้งบริษัทร่วมทุนกับบริษัท อำร ์แอนด์ บี ฟู้ด ซัพพลำย จ ำกัด 
(มหำชน) (RBF) ซึ่งเป็นบริษัท ดำ้นส่วนประกอบอำหำรชัน้น ำของไทย และ บริษัท Srinivasa 
Cystine Private Limited (SCPL) โดยไดเ้ปิดตัวบริษัทแห่งใหม่ ที่เนน้ธุรกิจจัดหำวัตถุดิบที่ใช้
เป็นส่วนผสมอำหำรคณุภำพสงู ใหก้บัตลำดในประเทศอินเดีย 

• TU เขำ้ลงทุนในเจลลำเจน หนึ่งในบริษัทสตำรท์อัพ เทคโนโลยีชีวภำพกำรแพทยด์ำ้นคอลลำ
เจนชั้นน ำที่ตัง้อยู่ใน สหรำชอำณำจกัรผ่ำนกองทุน Venture Fund ของบริษัท โดย เจลลำเจน
เป็นสตำรท์อพัที่ผลิต “คอลลำเจน ชนิด 0” ซึ่งจะถูก ใชใ้นดำ้นกำรแพทยแ์ละกำรสรำ้งเนือ้เยื่อ
ขึน้มำใหม่ 

2566 • TU ได้ลงทุนในบริษัทอัลกำมำ ซึ่งเป็นผู้ด  ำเนินธุรกิจนวัตกรรมกำรผลิตสำหร่ำย เพื่อเป็น
ส่วนประกอบอำหำรชั้นน ำในประเทศ ฝรั่งเศส โดยเป็นกำรลงทุนร่วมกับผูร้่วมทุน เชิงกลยุทธ์
รำยอื่นๆ ในอุตสำหกรรม และเพื่อสนับสนุนสตำรท์อัพในรูปแบบ CVC กำรลงทุนในอลักำมำ
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2. โครงสร้างการถือหุน้ของ TU  
 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 TU มโีครงสรำ้งการถือหุน้ ทัง้บรษิัทรว่มและบรษิัทย่อยในประเทศและต่างประเทศ ดงันี ้
 

โครงสร้างการถือหุน้ของ TU 

ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

 บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน กรุ๊ป 
จ ำกดั(มหำชน) 
(TU) 

ผูผ้ลิตและจดั
จ ำหน่ำย

อำหำร ทะเล
แช่แข็ง และ 
บรรจกุระป๋อง 

1,463,783,174 
บำท 

1,163,783,174 
บำท 

4,655,132,696 - 

บริษัทย่อย 
ประเทศไทย 

1. บรษิัท ไทยรวม
สินพฒันำ 
อตุสำหกรรม 
จ ำกดั (TUM) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออก 
ปลำทนู่ำ 
กระป๋อง 

300,000,000 
บำท 

300,000,000 
บำท 

30,000,000 รอ้ยละ 
99.66 ถือ
โดย TU 

2. บรษิัทไอ-เทล 
คอรป์อเรชั่น 
จ ำกดั (มหำชน) 
(ITC) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออกอำหำร

ทะเล 
กระป๋องและ
อำหำรสตัว ์

3,000,000,000 
บำท 

3,000,000,000 
บำท 

3,000,000,000 รอ้ยละ 
78.82 ถือ
โดย TU 

ปี เหตกุารณท์ีส่ าคัญ 
และควำมรว่มมือต่อไปในอนำคต จะเป็นกำรส่งเสริมกำรเติบโตของธุรกิจโปรตีน ทำงเลือกของ 
TU ควบคู่ไปกบัคน้ควำ้พฒันำส่วนผสมพิเศษอื่นๆ โดยเฉพำะผลิตภณัฑจ์ำกทะเล 

• TU เสรจ็สิน้กำรลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญัของบรษิัท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่นจ ำกดั (มหำชน) หรือ 
ITC ณ วันที่ 30 พฤษภำคม 2566 โดยจ ำนวน หุ้นที่ซือ้คืนสะสมรวมเป็นจ ำนวน 30 ลำ้นหุน้ 
ส่งผลใหก้ำรถือหุน้เพิ่มขึน้เป็น รอ้ยละ 78.82 ของหุน้ทัง้หมดใน ITC (จำกเดิมรอ้ยละ 77.82) 

• TU ไดป้ระกำศผลกำรตัดสินใจ และเจตนำรมณใ์นกำรถอนตัวจำกกำรลงทุน ในบริษัท Red 
Lobster Master Holding, L.P. ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่ถือหุน้โดย Thai Union Investments North 
America LLC บรษิัทย่อย ท่ีถือหุน้โดยบรษิัทในประเทศสหรฐัอเมรกิำ ทัง้หมด เพื่อใหส้อดคลอ้ง
กบัแผนกลยทุธท์ี่มุ่งเนน้ธุรกิจหลกั บรษิัทไดบ้นัทึกค่ำใชจ้่ำย กำรดอ้ยค่ำที่ไม่ใช่เงินสดประมำณ 
18.4 พนัลำ้นบำท (527 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั) ใน ไตรมำสที่ส่ีของปี 2566 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

3. บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน กรำฟ 
ฟิกส ์จ ำกดั 
(TUG) 

ผูผ้ลิตสิ่งพิมพ์
ทั่วไป 

40,000,000 
บำท 

40,000,000 
บำท 

4,000,000 รอ้ยละ 98 
ถือโดย 

TU 

4. บรษิัท อีเอชเอส 
เทรนดน์ิ่ง แอนด์
เซอรว์ิส จ ำกดั  
(EHS) 

ใหบ้รกิำร
ฝึกอบรม 
และกำร
จดักำร 

70,000,000 
บำท 

70,000,000 
บำท 

7,000,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

5. บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน ฟีดมิลล ์
จ ำกดั (มหำชน) 
(TFM) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
อำหำรสตัว ์

1,000,000,000 
บำท 

1,000,000,000 
บำท 

500,000,000 รอ้ยละ 51 
ถือโดย 

TU 

6. บรษิัท แพ็คฟู้ด 
จ ำกดั (มหำชน) 
(PPC) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
อำหำรและ
สตัวน์ ำ้แช่
แข็ง 

330,000,000 
บำท 

330,000,000 
บำท 

330,000,000 รอ้ยละ 
99.74 ถือ
โดย TU 

7. บรษิัท โอคินอส
ฟู้ด จ ำกดั 
(OKF) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
อำหำรและ
สตัวน์ ำ้แช่
แข็ง 

380,000,000 
บำท 

380,000,000 
บำท 

3,800,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย PPC 

8. บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน ซีฟู้ด 
จ ำกดั (TUS) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออกกุง้แช่

แข็ง 

300,000,000 
บำท 

300,000,000 
บำท 

30,000,000 รอ้ยละ 51 
ถือโดย 

TU 
9. บรษิัท  

ไทยยเูนี่ยน 
ออนไลนช์็อป 
จ ำกดั (TUO) 

ธุรกิจพำณิชย์
อิเลก็ทรอนิกส ์

1,000,000 
บำท 

1,000,000 
บำท 

100,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

10. บรษิัท เอเซยีน
แปซิฟิค แคน 
จ ำกดั (APC) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
ผลิตภณัฑ ์

80,000,000 
บำท 

80,000,000 
บำท 

200 รอ้ยละ  
99 ถือโดย 
TU , รอ้ย
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

ส ำหรบับรรจุ
อำหำร 

ละ 0.5 
ถือโดย 

TUM และ
รอ้ยละ 
0.5 ถือ
โดยTUG 

11. บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน อินกรี 
เดียนท ์จ ำกดั 
(TUI) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
ผลิตภณัฑ ์
ส่วนประกอบ
อำหำร 

450,000,000 
บำท 

450,000,000 
บำท 

45,000,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

12. บรษิัท ธรรมชำติ 
ซีฟู้ด รีเทล 
จ ำกดั  (TSR) 

ผูน้  ำเขำ้
อำหำรทะเล
และรำ้น 

อำหำรทะเล 

6,000,000 
บำท 

6,000,000 
บำท 

60,000 รอ้ยละ 65 
ถือโดย 

TU 

13. บรษิัท ทีเอ็มเอซี 
จ ำกดั (TMAC) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
อำหำรกุง้ และ
ลงทนุในกิจกำร
ฟำรม์เพำะพนัธุ์

กุง้ 

1,130,000,000 
บำท 

1,130,000,000 
บำท 

113,000,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

14. บรษิัท ไทยยู
เนี่ยน แฮชเชอรี่ 
จ ำกดั (TUH) 

ผูเ้พำะพนัธุ์
และอนบุำล
ลกูกุง้  

510,000,000 
บำท 

510,000,000 
บำท 

51,000,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TMAC 
15. บรษิัท ทีซีเอ็ม 

ฟิชเชอรี่ จ ำกดั 
(TCM) 

ฟำรม์
เพำะพนัธุ์
และเลีย้งกุง้ 

70,000,000 
บำท 

70,000,000 
บำท 

7,000,000 รอ้ยละ 75 
ถือโดย 
TMAC 

16. บรษิัท ทีเอ็มเค 
ฟำรม์ จ ำกดั 
(TMK) 

ฟำรม์
เพำะพนัธุ์
และเลีย้งกุง้ 

270,000,000 
บำท 

270,000,000 
บำท 

27,000,000 รอ้ยละ 
94.44 ถือ
โดย 

TMAC 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

17. บรษิัทไทยยู
เนี่ยนไลฟ์ ไซ
เอนซ ์จ ำกดั  
(TUL) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
ผลิตภณัฑ์
อำหำร เสรมิ 

300,000,000 
บำท 

75,000,000 
บำท 

3,000,000 รอ้ยละ 
95.20 ถือ
โดย TU 

ทวีปเอเชีย 
18. Thai Union 

China Co., Ltd. 
(TUC) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย 
ผลิตภณัฑ์
อำหำร 

166,731,614 
หยวน 

166,731,614 
หยวน 

- รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

19. Thai Union 
Asia 
Investment 
Holding 
Limited. 
(TUAIH) 

ผูล้งทนุ 80,620,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

80,620,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

80,620,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

20. Yueh Chyang 
Canned Food 
Co., Ltd. 
(YCC) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำยปลำ
ทนู่ำ และ
อำหำรทะเล
บรรจกุระป๋อง 

27,233,525,395 
เวียดนำมดอง 

27,233,525,395 
เวียดนำมดอง 

- รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUM 

21. PT Thai Union 
Kharisma 
Lestari 
(TUKL) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
อำหำรสตัว ์

309,360,000,000 
รูเปีย 

309,360,000,000 
รูเปีย 

3,093,600 รอ้ยละ 65 
ถือโดย 
TFM 

22. Thai Union 
South East 
Asia Pte. Ltd. 
(TUSEA) 

ผูใ้หบ้รกิำร
ค ำปรกึษำ 

100 ดอลลำร์
สิงคโปร ์

100 ดอลลำร์
สิงคโปร ์

100 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

23. Japan Pet 
Nutrition Co., 
Ltd. (JPN) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จ ำหน่ำย
อำหำรสตัว์

และ
ผลิตภณัฑท์ี่
เก่ียวขอ้ง 

15,000,000 
เยน 

15,000,000 
เยน 

150,000 รอ้ยละ 90 
ถือโดย 

ITC 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

24. AMG - Thai 
Union Feedmill 
(Private) 
Limited (AMG-
TFM) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
อำหำรสตัว ์

500,000,000 รูปี
ปำกีสถำน 

500,000,000  
รูปีปำกีสถำน 

5,000,000 รอ้ยละ 51 
ถือโดย 
TFM 

ทวีปยุโรป 
25. Thai Union EU 

Seafood 1 S.A. 
(TUES1) 

ผูล้งทนุ 212,250,690 
ยโูร 

212,250,690 
ยโูร 

212,250,690 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TU 

26. Thai Union 
Europe (TUE) 

ส ำนกังำน
ใหญ่ 

153,468,098 
ยโูร 

153,468,098 
ยโูร 

153,468,098 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUES1 
27. Thai Union 

Trading 
Europe B.v. 
(TUTE) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
อำหำรทะเล 

10 ยโูร 10 ยโูร 10 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUES1 
28. Mareblu SRL 

(MBLU) 
ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

10,100,000 
ยโูร 

10,100,000 
ยโูร 

200,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 

29. European 
Seafood 
Investment 
Portugal (ESIP) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออก 

อำหำรทะเล
กระป๋อง 

50,000 ยโูร 50,000 ยโูร 10,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 

30. Etablissements 
Paul Paulet 
SAS 
(EPP) 

ผูผ้ลิตน ำเขำ้
จดัจ ำหน่ำย 
และส่งออก
อำหำรทะเล 
กระป๋อง 

12,736,220  
ยโูร 

12,736,220 
ยโูร 

636,811 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 

31. UK Seafood 
Investments 
Limited (UKSI) 

ผูล้งทนุ 100 ปอนด ์ 100 ปอนด ์ 100 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

32. Irish Seafood 
Investments 
Limited (ISIL) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

1,000 ยโูร 1,000 ยโูร 1,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 

33. John West 
Foods Limited 
(JWUK) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

250,000 
ปอนด ์

250,000 
ปอนด ์

250,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย UKSI 

34. John West 
Holland BV 
(JWNL) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

90,000 
ยโูร 

18,000 
ยโูร 

18,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย ISIL 

35. Europeenne 
de la Mer SAS 
(EDM) 

ผูล้งทนุและผู้
จดัจ ำหน่ำย 

31,782,446  
ยโูร 

31,782,446 
ยโูร 

31,782,446 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย TUE 

36. Meralliance 
Armoric SAS 
(MEARM) 

ผูผ้ลิต
ปลำแซลมอน
รมควนั 

3,434,697 
ยโูร 

3,434,697 
ยโูร 

225,226 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย EDM 

37. Meralliance 
SAS (MERA) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
ปลำแซลมอน 
รมควนั 

500,000 ยโูร 500,000 ยโูร 50,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย EDM 

38. Imsaum SCI 
(IMS) 

ใหเ้ชำ่
ทรพัยสิ์น 

1,524 ยโูร 1,524 ยโูร 100 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย EDM 

39. Thai Union 
Poland Sp 
z.o.o. (KO-
TUP) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย 

อำหำรทะเล
กระป๋อง 

50,945,000 
สล็อตติโปแลนด ์

50,945,000 
สล็อตติโปแลนด ์

1,000,100 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย

TUES1 
40. King Oscar AS 

(KON) 
ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย 

อำหำรทะเล
กระป๋อง 

35,100,000 
โครนนอรเ์วย ์

35,100,000 
โครนนอรเ์วย ์

55,100 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUES1 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

41. Norway Foods 
(Europe)NV 
(NFE) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

62,000 
ยโูร 

62,000 
ยโูร 

62,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย EPP 

42. Thai Union 
Germany 
GmbH (TUGe) 

ผูล้งทนุ 25,000 
ยโูร 

25,000 
ยโูร 

25,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUES1 
43. Thai Union 

Marine 
Nutrients 
GmbH (TUMN) 

ผูผ้ลิตสำร
สกดัจำก

น ำ้มนัปลำทู
น่ำ 

25,000 
ยโูร 

25,000 
ยโูร 

25,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUGe 
44. Rugen Fisch 

AG (RuFi) 
ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย

อำหำรทะเล 

2,827,840 
ยโูร 

2,827,840 
ยโูร 

2,827,840 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย 

TUGe 
45. Hawesta-

Feinkost Hans 
Westphal 
GmbH & Co. 
KG (HAW) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย 

อำหำรทะเล 

4,000,000 
ยโูร 

4,000,000 
ยโูร 

4,000,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย RuFi 

46. Artur Heymann 
GmbH & 
Co.KG (HEY) 

ผูจ้  ำหน่ำย 
อำหำรทะเล 

1,250,000 
ยโูร 

1,250,000 
ยโูร 

1,250,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย HAW 

47. Meekrone 
Fisch-Fein- 
kost GmbH 
(MKF) 

ใหบ้รกิำรเช่ำ
สินทรพัย ์

25,600 
ยโูร 

25,600 
ยโูร 

25,600 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย RuFi 

48. Ostsee Fisch 
GmbH & Co. 
Produktions-

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย

อำหำรทะเล 

4,150,000 
ยโูร 

4,150,000 
ยโูร 

4,150,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย RuFi 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

und Vertriebs 
KG (OFI) 

49. Ostsee Fisch 
Kretinga UAB 
(gAGHOFIK) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย

อำหำรทะเล 

1,781,214 
ยโูร 

1,781,214 
ยโูร 

1,781,214 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย RuFi 

50. TUMD 
Luxembourg 
s.a.r.l (TUMD) 

ผูล้งทนุ 552,583 
ยโูร 

552,583 
ยโูร 

- รอ้ยละ 90 
ถือโดย 
TUES1 

51. Dalpromryba 
LLC (DPR) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย

อำหำร ทะเล
บรรจกุระป๋อง
และแช่เขง็ 

25,000,000 
ยโูร 

25,000,000 
ยโูร 

- รอ้ยละ
100 ถือ
โดย 

TUMD 

52. i-Tail Europe 
B.V.(ITE) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จ ำหน่ำย
อำหำรสตัว ์

และ
ผลิตภณัฑท์ี่
เก่ียวขอ้ง 

1,000,000 
ยโูร 

1,000,000 
ยโูร 

1,000,000 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย ITC 

ทวีปแอฟริกา 
53. MW Brands 

Seychelles 
Limited 
(MWBSL) 

ผูส่้งออกปลำ
ทนู่ำกระป๋อง 

84,924 
ยโูร 

84,924 
ยโูร 

100 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย TUE 

54. Indian Ocean 
Tuna Limited 
(IOT) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออกปลำทู
น่ำ กระป๋อง 

9,273,000 
ยโูร 

9,273,000 
ยโูร 

41,500 รอ้ยละ 60 
ถือโดย 
TUE 

55. Pioneer Food 
Cannery 
Limited 
(PFC) 

ผูผ้ลิตปลำทู
น่ำกระป๋อง 

28,476,740 
ดอลลำรส์หรฐั 

28,476,740 
ดอลลำรส์หรฐั 

28,476,740 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย EPP 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

56. Tuna Logistics 
Services 
Limited 
(TLS) 

ผูผ้ลิตและจดั
จ ำหน่ำย 
ผลิตภณัฑ์
ส่วนประกอบ
อำหำร 

3,000,000 
ยโูร 

3,000,000 
ยโูร 

3,000 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย TUI 

ทวีปอเมริกา 
57. King Oscar 

Inc. (KOUS) 
ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
กระป๋อง 

100,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

50,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

500 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย KON 

58. Thai Union 
North America, 
Inc. (TUNA) 

ผูล้งทนุ 12,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

444,068,225 
ดอลลำรส์หรฐั 

10,050,000 รอ้ยละ 
100  ถือ
โดย TU 

59. Tri-Union 
Seafoods, LLC 
(TRI-U) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำยปลำ
ทนู่ำและ

อำหำรทะเล 
บรรจกุระป๋อง 

169,738,979 
ดอลลำรส์หรฐั 

169,738,979 
ดอลลำรส์หรฐั 

- รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUNA 

60. Tri-Union 
Frozen 
Products, Inc. 
(TUFP) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จดัจ ำหน่ำย 
อำหำรทะเล
แช่แข็ง 

10 ดอลลำรส์หรฐั 29,097,898 
ดอลลำรส์หรฐั 

10,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUNA 

61. Tri-Union 
Frozen 
Products 
Canada, ULC 
(TUFPC) 

ผูใ้หบ้รกิำร
ดำ้นเทคนิค 

640,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

640,000 ดอลลำร์
สหรฐั 

9,999 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย 

TUFP 

62. US Pet 
Nutrition, LLC 
(USPN) 

ผูน้  ำเขำ้และ
จ ำหน่ำย 
ผลิตภณัฑ์
อำหำรสตัว์ 

71,500,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

71,500,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

- รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย ITA 

63. Thai Union 
Investments 

ผูล้งทนุ 200,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

200,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

- รอ้ยละ 
100 ถือ
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

North America, 
LLC (TUINA) 

โดย 
TUNA 

64. i-Tail 
Americas, Inc. 
(ITA) 

ผูล้งทนุ 5,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

5,000,000
ดอลลำรส์หรฐั 

5,000 รอ้ยละ 
100 ถือ
โดย ITC 

บริษัทร่วม 
ประเทศไทย 

1. Lucky Union 
Foods Co., 
Ltd. (LUF) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออกปอูดั 

150,000,000 
บำท 

150,000,000 
บำท 

1,500,000 รอ้ยละ 
25 ถือ
โดย TU 

2. TN Fine 
Chemicals 
Co., Ltd. 
(TNFC) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออก

ผลิตภณัฑผ์ล
พลอยไดจ้ำก
อำหำรทะเล 

90,000,000 
บำท 

90,000,000 
บำท 

9,000 รอ้ยละ 
49 ถือ

โดย TUM 

3. R&B Food 
Supply PCL. 
(RBF) 

ผลิตและ
จ ำหน่ำย 
ผลิตภณัฑ์
ขนมปัง 

2,000,000,000 
บำท 

2,000,000,000 
บำท 

2,000,000,000 รอ้ยละ 
10 ถือ
โดย TU 

4. Flying Spark 
Agritech Co., 
Ltd. (FSA) 

ประกอบ
กิจกำรฟำรม์

เลีย้ง 
เพำะเลีย้ง 
ขยำยพนัธุ
แมลง 

1,000,000 
บำท 

1,000,000 
บำท 

- รอ้ยละ 
49 ถือ
โดย TUI 

ทวีปเอเชีย 
5. Avanti Feeds 

Limited (AFL) 
ผูผ้ลิตและ
ส่งออก

อำหำรสตัว์
และ

ผลิตภณัฑ์
จำกกุง้ 

136,245,630 
รูปี 

136,245,630 
รูปี 

136,245,630 รอ้ยละ
15.43 ถือ
โดย TU 
และรอ้ย
ละ 8.78 
ถือโดย 
TUAIH 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

6. Avanti Frozen 
Foods Private 
Limited 
(AFFPL) 

ผูผ้ลิตและ
ส่งออก

ผลิตภณัฑ์
จำกกุง้ 

101,000,000 
รูปี 

101,000,000 
รูปี 

10,100,000 รอ้ยละ 
60 ถือ
โดย AFL 
และรอ้ย
ละ 40 ถือ
โดย TU 

ทวีปยุโรป 
7. LDH (La 

Doria) 
Limited (LDH) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
ผลิตภณัฑ์
อำหำร 

1,000,000 
ปอนด ์

1,000,000 
ปอนด ์

200,000 รอ้ยละ 
20 ถือ
โดย 

JWUK 
ทวีปอเมริกา 

8. Red Lobster 
Group (RD 

ผูล้งทนุ 230,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

230,000,000 
ดอลลำรส์หรฐั 

7,600,000 รอ้ยละ 
25 ถือ
โดย 

TUINA 
9. Mara 

Renewables 
Corporation 
(MARA) 

ผูน้  ำ
เทคโนโลยี 
ชีวภำพ 

84,158,120 
ดอลลำรส์หรฐั 

84,158,120 
ดอลลำรส์หรฐั 

1,004,958 รอ้ยละ
3.99 ถือ
โดย TUI 

10. Helion Food 
USA (HFUS) 

ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
อำหำรแปรรูป 

716,663 
ดอลลำรส์หรฐั 

716,663 
ดอลลำรส์หรฐั 

64,424 รอ้ยละ 
23.21 ถือ
โดย 

TUAIH 
บริษัทร่วม 
ประเทศไทย 

1. Food and 
Beverage 
United Co., 
Ltd. (F&B 
United) 

ผูผ้ลิตและจดั
จ ำหน่ำย 
อำหำร

โภชนำกำร
และ 

ผลิตภณัฑ์
เครื่องดื่ม 

100,000,000 
บำท 

100,000,000 
บำท 

10,000,000 รอ้ยละ 
49 ถือ
โดย TUI 
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ล าดับ ชื่อบริษทั 
ลักษณะ
ธุรกิจ 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนเรียกช าระ

แล้ว 
จ านวนหุ้น 

สัดส่วน
การ
ลงทนุ 

2. Interpharma – 
ZEAvita Co., 
Ltd. (1 - 
Zeavita) 

ผูผ้ลิตและจดั
จ ำหน่ำย
อำหำร 

โภชนำกำร
และ

ผลิตภณัฑ ์
เครื่องดื่ม 

20,000,000 
บำท 

20,000,000 
บำท 

2,000,000 รอ้ยละ 
49 ถือ
โดย TUI 

3. Star Union 
Packaging 
Co., Ltd. 
(SUP) 

ผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำย
บรรจภุณัฑ ์
พลำสติกชนิด

อ่อน 

250,000,000 
บำท 

250,000,000 
บำท 

2,500,000 รอ้ยละ
49.99 ถือ
โดย TUG 

4. Pacific TUM 
Cold Storage 
Co.,Ltd. 
(PACT) 

ผูใ้หเ้ชำ่หอ้ง
เย็น 

160,000,000 
บำท 

160,000,000 
บำท 

1,600,000 รอ้ยละ
49.99 ถือ
โดย TUM 

ทวีปยุโรป 
5. Aegir 

Sjavarfang Ehf 
(AEGIR) 

ผูผ้ลิตตบัปลำ - 
ยโูร 

- 
ยโูร 

- รอ้ยละ 
50 ถือ

โดย KON 
ทวีปอเมริกา 

6. Moresby 
International 
Holdings, Inc. 
(MIH) 

ผูล้งทนุใน
ธุรกิจกำรจบั

ปลำ 

9,327,699 
ดอลลำรส์หรฐั 

9,327,699 
ดอลลำรส์หรฐั 

10,000,000 รอ้ยละ
33.33 ถือ
โดย TUM 
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3. ลักษณะการประกอบธุรกิจของ TU  
 

โครงสร้างรายได้ของ TU 

สัดส่วนรายได้จากการขายแบ่งตาม
กลุ่มผลิตภัณฑแ์ละฐานการผลิต 

2564 2565 2566 
พันล้าน
บาท 

ร้อยละ 
พันล้าน
บาท 

ร้อยละ 
พันล้าน
บาท 

ร้อยละ 

1. กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารแปรรูป 59.0 42 66.5 43 63.9 47 
- ภมูิภำคเอเชยี 18.5 13 23.5 15 20.8 15 
- ภมูิภำคยโุรปและแอฟรกิำ 27.8 20 27.4 18 28.0 21 
- ภมูิภำคอเมรกิำ 12.7 9 15.6 10 15.1 11 
2. กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารแช่แข็ง  
   แช่เย็น และธุรกิจทีเ่กี่ยวข้อง 

58.4 41 57.0 36 47.3 35 

- ภมูิภำคเอเชยี 17.0 12 17.7 11 15.1 11 
- ภมูิภำคยโุรปและแอฟรกิำ 5.6 4 6.3 4 6.6 5 
- ภมูิภำคอเมรกิำ 35.8 25 33.0 21 25.6 19 
3. กลุ่มผลิตภัณฑส์ตัวเ์ลีย้ง 14.6 10 21.7 14 15.1 11 
- ภมูิภำคเอเชยี 11.4 8 14.5 9 10.6 8 
- ภมูิภำคยโุรปและแอฟรกิำ - - - - - - 
- ภมูิภำคอเมรกิำ 3.2 2 7.2 5 4.5 3 
4. กลุ่มผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่าและอื่นๆ 9.1 7 10.4 7 9.9 7 
- ภมูิภำคเอเชยี 6.6 5 7.5 5 6.5 5 
- ภมูิภำคยโุรปและแอฟรกิำ 2.4 2 2.8 2 2.9 2 
- ภมูิภำคอเมรกิำ 0.1 0 0.1 0 0.5 0 
รวม 141.0 100 155.6 100 136.2 100 
- ภมูิภำคเอเชยี 53.5 38 63.2 40 53.0 39 
- ภมูิภำคยโุรปและแอฟรกิำ 35.8 25 36.5 24 37.5 28 
- ภมูิภำคอเมรกิำ 51.8 37 55.9 36 45.7 33 

 
กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารทะเลแปรรูป 
กลุ่มผลิตภัณฑอ์ำหำรทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) ประกอบดว้ยสินคำ้หลักคือสินคำ้บรรจุกระป๋อง ที่จ  ำหน่ำยให้
ผูบ้ริโภคผ่ำนช่องทำงคำ้ปลีกและบำงส่วนผ่ำนช่องทำงคำ้ส่ง ซึ่งผลิตภัณฑห์ลักในกลุ่มนี ้รวมถึงปลำทูน่ำ ปลำซำรด์ีน 
ปลำแซลมอน ปลำแมคเคอเรล และปลำเฮอรร์งิ โดยลกัษณะกำรท ำธุรกิจ และอตัรำกำรท ำก ำไรของสินคำ้ต่ำงๆ ในกลุ่มนี ้
มีแนวโนม้ใกลเ้คียงกนั ซึ่งผูบ้ริโภคใหค้วำมส ำคญักบั แบรนดสิ้นคำ้เป็นหลกัถือเป็นปัจจยัหลกัที่ส่งผลต่อกำรตดัสินใจเลือก
ซือ้สินคำ้รวมถึงสินคำ้หรือผลิตภัณฑ ์ที่มีแบรนด์เป็นที่รูจ้กัแพร่หลำยจะสำมำรถสรำ้งคุณค่ำใหก้ับผลิตภัณฑ ์ซึ่งเป็นผล
พวงจำกควำมเชื่อมั่น ของผูบ้ริโภคที่มีต่อแบรนด ์ท ำใหสิ้นคำ้มีมลูค่ำแตกต่ำงจำกคู่แข่ง และสำมำรถตัง้รำคำไดส้งูกว่ำ
รำคำ ตลำดหรือสินคำ้รบัจำ้งผลิตที่ลูกคำ้มีทำงเลือกมำกมำยซึ่งส่วนต่ำงทำงดำ้นรำคำนั้นจะมำกหรือนอ้ยขึน้ อยู่กับ
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สถำนะทำงกำรตลำดของแบรนด ์ลกัษณะกำรแข่งขนัในกลุ่มผลิตภณัฑ ์ควำมเป็นเอกลกัษณข์องแบรนด์ ประสบกำรณ์
ต่ำงๆ และควำมรูส้กึผกูพนัของผูบ้รโิภคที่มีต่อแบรนด ์
 
ในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุ่มผลิตภณัฑน์ีเ้ท่ำกับ 63.9 พนัลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 47 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย
รวมทัง้กลุ่ม TU ซึ่งมำจำกผลิตภณัฑป์ลำทูน่ำเป็นหลัก และยงัเป็นผลิตภณัฑท์ี่มีสดัส่วนใหญ่ที่สดุของ กลุ่ม  TU อีกดว้ย 
นอกจำกนีก้ว่ำรอ้ยละ 57 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยจำกกลุ่มสินคำ้นีม้ำจำกสินคำ้ที่ขำยภำยใต ้แบรนด์ของ TU โดยส่วนที่
เหลือนั้นมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยที่เกิดจำกธุรกิจรบัจำ้งผลิตหรือกำรผลิตตำมสัญญำ กำรขำย และธุรกิจบริกำรดำ้น
อำหำร ส ำหรบัลกูคำ้หลกัของกลุ่มสินคำ้นีส่้วนมำกเป็นรำ้นคำ้ส่งและช่องทำงกำรคำ้ขำยปลีกแบบสมัยใหม่หรือโมเดิรน์ 
เทรด เช่น ซูเปอรม์ำรเ์ก็ต รำ้นสะดวกซือ้ รำ้นขำยยำ โดยผลิตภัณฑอ์ำหำรแปรรูปส่วนมำกจะเป็นสินคำ้ที่บรรจุอยู่ใน
ภำชนะบรรจสุนิทในรูปกระป๋อง ซอง หรือถำดแบบมีฝำ ซึ่งสำมำรถเก็บไดน้ำนถึง 5 ปี และบริโภคไดท้นัทีโดยคุณค่ำ และ
สำรอำหำรยงัครบถว้น ไม่แพอ้ำหำรปรุงสดใหม่ 
 
กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารทะเลแชแ่ข็ง แช่เย็น และธุรกิจทีเ่กี่ยวข้อง 
กลุ่มผลิตภณัฑอ์ำหำรทะเลแช่แข็ง แช่เย็น และธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง ประกอบดว้ยผลิตภณัฑจ์ำกกุง้และ ปลำแซลมอนเป็นหลกั 
ซึ่งส่วนใหญ่แลว้จะจดัจ ำหน่ำยโดยตรงใหก้บัรำ้นคำ้ปลีก รำ้นอำหำรโรงแรม และ ธุรกิจจดัเลีย้ง เพื่อใชเ้ป็นวตัถดุิบในกำร
ปรุงอำหำรเพื่อจ ำหน่ำยใหแ้ก่ลกูคำ้ นอกจำกนีย้งัมีผลิตภณัฑ ์บำงส่วนที่จ ำหน่ำยใหก้ับผบ้ริโภคโดยตรง ผ่ำนช่องทำงคำ้
ปลีก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินคำ้ที่ถูกจดัเก็บอยู่ในตูเ้ย็นหรือตูแ้ช่เยือกแข็งเพื่อรกัษำคุณภำพและท ำใหอ้ำยุกำรจดัเก็บสินคำ้
ยำวขึน้ นอกจำกนีธุ้รกิจผลิต อำหำรสตัวน์ ำ้ภำยใตบ้ริษัท ไทยยูเนี่ยน ฟีดมิลล ์จ ำกัด (มหำชน) ถูกรวมเป็นส่วนหนึ่งของ
ผลิตภัณฑ์ กลุ่มนีด้ว้ย เนื่องจำกอำหำรสัตวน์ ำ้ (ส ำหรับกุ้งและปลำ) ถือเป็นธุรกิจตน้น ำ้ของห่วงโซ่อุปทำนของกำร
เพำะเลีย้งสตัวน์ ำ้อีกทัง้เป็นกำรสรำ้งรำกฐำนและเสริมควำมมั่นคงแก่อุตสำหกรรมอำหำรในภูมิภำคเอเชีย เพื่อกำรผลิต
สตัวน์ ำ้อย่ำงยั่งยืน โดยประเทศไทยถือเป็นหนึ่งในผูน้  ำอตุสำหกรรมประมงที่ส  ำคญัของโลก 
 
ในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุ่มผลิตภณัฑน์ีเ้ท่ำกับ 47.3 พนัลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 
ทัง้กลุ่ม TU โดยผลิตภณัฑก์ุง้คิดเป็นสดัส่วนที่ใหญ่ที่สดุของกลุ่มผลิตภณัฑน์ี ้ตำมดว้ยผลิตภณัฑ ์ปลำแซลมอน อำหำรทะเล
อื่นๆ และอำหำรสตัว ์ส่วนสินคำ้ที่จ  ำหน่ำยภำยใตแ้บรนดข์อง TU (รวมถึงแบรนดท์ี่ใชใ้นอตุสำหกรรม) มีสดัส่วนรอ้ยละ 35 
ของรำยไดจ้ำกกำรขำยจำกกลุ่มสินคำ้นีใ้นขณะที่รำยไดจ้ำกกำรขำยส่วน ที่เหลือนั้นมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจ
รบัจำ้งผลิตและธุรกิจบริกำรดำ้นอำหำร อย่ำงไรก็ตำมผลิตภณัฑ ์กลุ่มนีส่้วนมำกเป็นผลิตภณัฑท์ี่ยงัไม่สำมำรถรบัประทำน
ไดท้นัทีและมีอำยกุำรเก็บสัน้กว่ำผลิตภณัฑ ์อำหำรทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) โดยมีอำยใุนกำรจดัเก็บไม่เกินหนึ่งปี 
 
กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารสัตวเ์ลีย้ง 
ปัจจุบนักลุ่มผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งของ TU ด ำเนินกำรผ่ำนบริษัทย่อยคือ ITC ผลิตภณัฑห์ลกัในกลุ่มนีป้ระกอบดว้ย
อำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกและขนมส ำหรบัสตัวเ์ลีย้ง ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรรับจำ้งผลิตภำยใตแ้บรนดข์องลกูคำ้ นอกจำกนี ้
ยังมีผลิตภัณฑท์ี่ออกสู่ตลำดภำยใตแ้บรนด์ของ TU ทั้งนีเ้พื่อทดสอบกำรตอบรับของตลำดต่อผลิตภัณฑน์วัตกรรมใน
เบือ้งตน้แทนลกูคำ้ของบรษิัทธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้งเป็นธุรกิจที่มีกำรขยำยตวัต่อเนื่องและมีกำรเติบโตของค่ำใชจ้่ำยต่อหวั
สงูกว่ำผลิตภณัฑอ์ำหำรคน ปัจจยัแห่งควำมส ำเร็จของธุรกิจนีค้ือกำรท ำงำนอย่ำง ใกลช้ิดกบัลูกคำ้ตลอดกระบวนกำร ทัง้
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กำรใหค้  ำปรกึษำที่เก่ียวขอ้งกับกลยุทธข์องผลิตภณัฑ ์ตลอดจนกำรเป็นผูร้่วมสรำ้งสรรคผ์ลิตภณัฑ ์(Co-Creation) ท ำให้
กลุ่มธุรกิจนีส้ำมำรถตอบสนองควำมตอ้งกำรของลกูคำ้และกำ้วทนัเทรนดร์ะดบัโลกที่เก่ียวขอ้งกบัตลำดอำหำรสตัวเ์ลีย้ง 
 
ในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุ่มผลิตภณัฑส์ตัวเ์ลีย้งมีมลูค่ำ 15.1 พนัลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 11 ของรำยไดจ้ำก
กำรขำยรวมทั้งกลุ่ม TU สินคำ้ที่จ  ำหน่ำยภำยใตแ้บรนดข์อง TU มีสัดส่วนรอ้ยละ 0.3 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยจำกกลุ่ม
สินคำ้นีซ้ึ่งกล่ำวไดว้่ำสินคำ้เกือบทัง้หมดจำกกลุ่มผลิตภณัฑน์ีเ้ป็นสินคำ้รบัจำ้งผลิตภำยใตแ้บรนดข์องลกูคำ้ หรือมีกำรจดั
จ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยของลูกคำ้ โดยลูกคำ้หลักของผลิตภัณฑใ์นกลุ่มนี ้ไดแ้ก่ แบรนดอ์ำหำรสัตวเ์ลีย้ง 
บริษัทคำ้ปลีกอำหำรสัตวเ์ลีย้ง รำ้นคำ้ปลีกสมัยใหม่ (รวมถึงช่องทำงออนไลน์) ตัวแทนและผู้ส่งออกอำหำรสัตวเ์ลีย้ง 
ผลิตภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งส่วนใหญ่เป็นสินคำ้ ท่ีบรรจอุยู่ในภำชนะปิดสนิทในรูปกระป๋อง ซอง ถงุ หรือถำดแบบมีฝำ 
 
ผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่าและธุรกจิอื่นๆ 
ผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำและธุรกิจอื่นๆ นัน้ ประกอบดว้ยกลุ่มสินคำ้หลำยประเภทที่มีควำมหลำกหลำยเป็นอย่ำงมำก จึงท ำให้
โครงสรำ้งของกำรจดัหำ แหล่งวตัถุดิบ กำรจดัจ ำหน่ำย และกำรบริโภคมีลกัษณะแตกต่ำงกันไป ผลิตภณัฑห์ลกัในกลุ่ม
ธุรกิจนีป้ระกอบดว้ยบรรจุภณัฑเ์ช่น กระป๋องส ำหรบัผลิตภณัฑ ์อำหำรแปรรูป บริกำรส่ิงพิมพส์ ำหรบัสลำกกระป๋องและ
ผลิตภณัฑอ์ื่น รวมถึงผลิตภณัฑน์วัตกรรมเพื่อเพิ่มมลูค่ำอื่นๆ ไดแ้ก่ อำหำรส ำเร็จรูปพรอ้มปรุง และอำหำรส ำเรจ็รูปพรอ้ม
รบัประทำน เช่น สินคำ้ติ่มช ำ และผลิตภณัฑเ์บเกอรี่ (เช่น พำย ขนมเคก้ หรือขนมปังต่ำงๆ) รวมถึงสินคำ้อื่นๆ อีกมำกมำย  
 
ในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุ่มผลิตภัณฑเ์พึ่มมูลค่ำ และธุรกิจอื่นๆ เท่ำกับ 9.9 พันลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 7  
ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมทัง้กลุ่มบรษิัท นอกจำกนี ้กว่ำรอ้ยละ 17 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยจำกกลุ่มสินคำ้นีม้ำจำกสินคำ้
ที่ขำยภำยใตแ้บรนดข์อง TU โดยผลิตภัณฑ์เพิ่มมูลค่ำและสินคำ้บรรจุภัณฑ์เป็นสินคำ้ที่คิดเป็นสัดส่วนใหญ่ที่สุดของ 
กลุ่มผลิตภัณฑ์นี ้ และส่วนใหญ่ผลิตให้กับกลุ่ม TU ถึงแม้ว่ำสินค้ำในกลุ่มผลิตภัณฑ์นี ้จะมีลักษณะที่หลำกหลำย  
แต่กลุ่มผลิตภณัฑน์ีส้ำมำรถท ำอตัรำก ำไรไดส้งู เนื่องจำกเป็นกลุ่มผลิตภณัฑ ์ที่มุ่งเนน้กำรสรำ้งสรรคน์วตักรรม กำรวิจยัและ
พัฒนำ และกำรน ำเทคโนโลยีใหม่ๆ เขำ้มำสรำ้งมูลค่ำเพิ่มใหก้ับผลิตภัณฑแ์ละเพิ่มประสิทธิภำพของ กระบวนกำรผลิต  
ท ำใหไ้ดผ้ลิตภณัฑท์ี่ตอบสนองควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ไดม้ำกขึน้ รวมถึงยงัสำมำรถขยำยตลำดไปยงัลกูคำ้กลุ่มใหม่ 
 
4. คณะกรรมการบริษัท 

 
ณ วนัท่ี 9 เมษำยน 2567 คณะกรรมกำรของ TU  ประกอบดว้ยกรรมกำร จ ำนวน 11 ท่ำน โดยมีรำยชื่อดงันี ้
 

รายชื่อคณะกรรมการของ TU  
ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นำยกีรติ อสัสกลุ ประธำนกรรมกำร กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
2 นำยเชง นิรุตตินำนนท ์ ประธำนคณะกรรมกำรบรหิำร กรรมกำรท่ีเป็นผูบ้รหิำร 
3 นำยธีรพงศ ์จนัศิริ รองประธำนกรรมกำร กรรมกำรที่เป็นผู้บริหำร ประธำนกรรมกำรเพื่อกำร

พัฒนำที่ยั่งยืน กรรมกำรบริหำร กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง และประธำน
เจำ้หนำ้ที่บรหิำร 
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ทีม่า: ขอ้มูลจาก TU และสารสนเทศที ่TU เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
 

5. ผู้ถือหุ้น 
 

ณ วนัท่ี 4 มีนำคม 2567 ผูถื้อหุน้ของ TU มีรำยชื่อดงันี ้
 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 

1 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 346,922,698 7.45 

2 นำย ธีรพงศ ์จนัศิร ิ 319,568,824 6.86 

3 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd. 238,745,120 5.13 

4 บรษิัท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 221,500,000 4.76 

5 นำย เชง นิรุตตินำนนท ์ 200,442,084 4.31 

6 นำง จำรุณี ชินวงศว์รกลุ 175,000,000 3.76 

7 BNP Paribas Singapore Branch 172,367,700 3.70 

8 นำย ไกรสร จนัศิร ิ 134,804,288 2.90 

9 ส ำนกังำนประกนัสงัคม 124,917,608 2.68 

10 State Street Europe Limited 116,196,413 2.50 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 2,050,464,735 44.05 

ผูถื้อหุน้อื่นๆ 2,604,667,961 55.95 

รวมผู้ถือหุ้นทัง้หมด 4,655,132,696 100.00 
 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัย์ฯ   

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
4 นำยฤทธิรงค ์บญุมีโชติ กรรมกำรท่ีเป็นผูบ้รหิำร  และกรรมกำรบรหิำร 
5 นำยนำถ ล่ิวเจรญิ กรรมกำรอิสระ ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ กรรมกำรสรรหำ ค่ำตอบแทน 

และบรรษัทภิบำล 
6 ดร.ธรรมนญู อำนนัโทไทย กรรมกำรอิสระ ประธำนกรรมกำรสรรหำ ค่ำตอบแทน และบรรษัทภิบำล 

กรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
7 นำงสำวพรรณสิรี อมำตยกลุ กรรมกำรอิสระ ประธำนกรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง และกรรมกำรตรวจสอบ 
8 ดร.ภคพรรณ ลีวฒุินนัท ์ กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
9 นำยฮิโรยำส ุซำโต ้ กรรมกำรท่ีไม่เป็นผูบ้รหิำร 
10 นำยช ูชง ชำน กรรมกำรที่เป็นผูบ้ริหำร กรรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง และกรรมกำรเพื่อกำร

พฒันำที่ยั่งยืน 

11 นำยนคร นิรุตตินำนนท ์ กรรมกำรท่ีไม่เป็นผูบ้รหิำร 
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6. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
ขอ้มูลทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินรวมของ TU ส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 และส ำหรบังวดหกเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 9,022.94 12,241.38 14,489.77 11,877.37 
เงินลงทนุระยะสัน้ 700.00 787.63 1,960.81 2,344.58 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น สทุธิ 16,307.76 17,525.05 16,031.09 17,862.33 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น สทุธิ 

13.79 79.89 100.74 109.77 

สินคำ้คงเหลือ สทุธิ 46,636.16 52,622.10 50,482.01 47,364.09 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 799.80 2,760.66 1,338.41 597.59 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 1,382.25 1,608.12 1,426.64 1,214.33 
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน  74,862.71 87,624.82 85,829.46 81,370.05 
เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีมีภำระค ำ้ประกนั 5.14 5.15 3.73 3.74 
เงินลงทนุท่ีรบัรูต้ำมวธีิส่วนไดเ้สีย สทุธิ 12,765.95 12,183.30 9,335.07 9,232.53 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมลูค่ำดว้ยมลูคำ่
ยตุิธรรม 

15,757.44 16,153.39 600.28 499.86 

เงินลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่วดัมลูค่ำดว้ยรำคำทนุ
ตดัจ ำหน่ำย 

- - 877.92 100.86 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยำวแก่กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น สทุธิ 

0.67 0.69 - - 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ สทุธิ 85.98 82.87 67.84 67.84 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  27,026.90 28,474.76 30,031.00 30,369.11 
สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้สทุธิ 1,330.21 1,544.76 1,354.36 1,358.38 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน สทุธิ  16,894.53 16,199.50 16,342.11 16,699.57 
ค่ำควำมนิยม สทุธิ 13,495.29 13,063.01 13,515.42 14,003.74 
สินทรพัยส์ญัญำอนพุนัธ ์ 1,179.08 1,918.54 1,275.83 1,275.93 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 2,350.83 4,068.45 5,396.98 5,913.32 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 849.32 1,250.22 820.33 601.11 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน  91,741.33 94,944.64 79,620.86 80,125.97 
รวมสินทรัพย ์     166,604.04 182,569.47 165,450.32 161,496.02 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงิน 

9,567.49 9,612.68 8,573.98 8,993.39 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 21,350.79 22,017.67 18,797.77 18,634.06 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัและ
กิจกำรอื่น 

105.13 98.43 13.43 - 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ี
ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี สทุธิ 

12,586.01 51.83 96.47 104.59 

ส่วนของหุน้กูท้ี่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 
สทุธิ 

1,999.96 1,999.79 19,619.20 3,499.83 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี สทุธิ 

351.22 469.57 437.30 381.83 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 398.96 513.99 517.48 445.45 
หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 813.32 953.14 1,684.92 3,347.20 
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 908.41 1,107.04 732.23 565.38 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 48,081.29 36,824.12 50,472.76 35,971.73 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน สทุธิ 13,097.36 16,643.74 27,535.96 28,096.65 
หุน้กู ้สทุธิ 32,524.72 30,618.89 10,982.04 23,751.92 

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ สทุธิ 808.82 861.97 729.86 764.16 

ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 3,191.68 3,020.66 3,157.61 3,217.84 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 4,741.82 4,545.43 4,708.98 4,822.30 

หนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์ 1,412.74 1,467.85 1,488.34 1,920.07 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 532.22 455.40 357.54 449.44 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 56,309.35 57,613.93 48,960.32 63,022.36 
รวมหนีส้ิน  104,390.64 94,438.04 99,433.08 98,994.09 
ทนุจดทะเบียน 1,492.95 1,492.95 1,463.78 1,463.78 
ทนุท่ีออกและช ำระเต็มมลูค่ำแลว้ 1,192.95 1,192.95 1,163.78 1,163.78 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 19,948.33 19,948.33 19,948.33 19,948.33 
ก ำไรสะสม      
  จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 149.30 149.30 149.30 149.30 
  ส ำรองหุน้ทนุซือ้คืน 1,519.05 1,519.05 2,978.58 5,960.96 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 36,777.99 39,634.82 18,890.82 17,173.10 
หกั หุน้ทนุซือ้คืน (1,519.05) (1,519.05) (2,978.58) (5,960.96) 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ (4,699.18) 13,767.20 12,526.32 10,582.13 
หุน้กูท้ี่มีลกัษณะคลำ้ยทนุ 5,949.69 5,949.69 5,949.69 5,949.69 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 2,894.33 7,489.15 7,389.01 7,535.62 
รวมส่วนของเจ้าของ 62,213.40 88,131.42 66,017.24 62,501.93 
รวมหนีส้ินและสว่นของเจ้าของ 166,604.04 182,569.47 165,450.32 161,496.02 

ทีม่า: งบการเงินรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงินระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดือนปี 2567 ของ TU ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ 
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของ TU  

 

งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน 
สิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2566 2567 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 141,047.70 155,586.35 136,152.71 66,709.10 68,502.69 
ตน้ทนุจำกกำรขำยและบรกิำร (115,321.17) (128,380.19) (112,928.12) (56,044.78) (56,225.83) 
ก าไรขั้นตน้ 25,726.53 27,206.16 23,224.60 10,664.32 12,276.86 
รำยไดด้อกเบีย้ 50.23 63.23 226.39 83.79 239.04 
รำยไดเ้งินปันผล 2.72 6.26 5.69 2.80 - 
รำยไดอ้ื่น 757.57 904.46 828.06 373.54 346.69 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 26,537.04 28,180.12 24,284.73 11,124.45 12,862.59 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร (17,470.67) (19,155.80) (16,313.02) (8,096.17) (8,779.00) 
กลบัรำยกำร (ขำดทนุ) จำก
กำรดอ้ยค่ำสินทรพัยท์ำง
กำรเงิน สทุธิ 

(36.03) (195.48) (80.10) 4.60 4.66 

ก ำไร (ขำดทนุ) อื่น สทุธิ 1,982.00 762.44 (456.13) (140.82) (78.33) 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงิน
ลงทนุที่รบัรูต้ำมวิธีส่วนไดเ้สีย 

(269.06) 599.05 679.21 264.52 338.25 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบีย้
และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

10,743.29 10,190.32 8,114.69 3,156.59 4,348.16 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (1,730.05) (1,997.87) (2,302.09) (1,082.60) (1,267.17) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (741.53) 839.66 619.94 439.57 (172.51) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี
จากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 

8,271.71 9,032.11 6,432.54 2,513.55 2,908.47 

ขำดทนุส ำหรบัปีจำกกำร
ด ำเนินงำนท่ียกเลิก 

- (1,628.84) (19,632.82) (170.15) - 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธิส าหรับปี 8,271.71 7,403.27 (13,200.29) 2,343.40 2,908.47 
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งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน 
สิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2566 2567 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่
มีอ  ำนำจควบคมุ 

258.72 265.27 732.92 293.18 536.79 

ก าไร (ขาดทนุ) - สว่นทีเ่ป็น
ของบริษทัใหญ ่

8,013.00 7,138.00 (13,933.21) 2,050.22 2,371.68 

ทีม่า: งบการเงินรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงินระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดือนปี 2566 และ 2567 ของ TU ทีไ่ดร้บัการ
ตรวจสอบ และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของ TU  

 

งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท) 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

1 ม.ค. –  
31 มิ.ย. 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 6,292.03 5,870.75 11,241.45 6,541.14 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (8,103.69) (5,414.69) (6,578.86) (126.29) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 4,582.91 2,741.95 (2,404.67) (9,167.39) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 2,771.25 3,198.02 2,257.92 (2,752.54) 

ทีม่า: งบการเงินรวมส าหรบัปี 2564 - 2566 และขอ้มูลทางการเงินระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดือนปี 2567 ของ TU ทีไ่ดร้บัการตรวจสอบ
และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีของ TU  

 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ หน่วย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
ไตรมาส 2 
ปี 2567 

อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง           
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เท่ำ 1.56 2.38 1.70 2.34 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็  เท่ำ 0.54 0.83 0.64 0.73 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร   
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 18.24 17.49 17.06 17.92 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 6.43 5.80 5.85 5.96 
อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ  รอ้ยละ 5.7 4.6 3.3/2 3.5 
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ รอ้ยละ 16.1 11.1 7.1/2  8.7 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์ รอ้ยละ 6.9 4.9 4.0/2  5.4 
อตัรำผลตอบแทนต่อเงินลงทนุเฉล่ีย รอ้ยละ 10.4 6.8 5.6/2  7.4 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
จ ำนวนวนัหมนุเวียนของสินคำ้คงเหลือ  วนั 133 139 164 162 
จ ำนวนวนัหมนุเวียนของเจำ้หนีก้ำรคำ้ วนั 36 36 39 35 
อัตราส่วนโครงสร้างของทนุ  
อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 1.68 1.07 1.51 1.52 
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อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ หน่วย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
ไตรมาส 2 
ปี 2567 

อตัรำส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้/1 เท่ำ 0.99 0.54 0.78 0.82 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  เท่ำ 6.21 4.29 3.00/2 5.46 

หมายเหต:ุ /1 หนีส้นิ คอื หนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้เท่านัน้   
/2 อตัราส่วนการท าก าไรค านวณโดยอาังอิงตวัเลขตามผลการด าเนินงานปกติ นัน้คือไม่รวมการดอ้ยค่าทีไ่ม่ใช่รายการเงินสดครัง้
เดียวของ Red Lobster จ านวน 18.4 พนัลา้นบาท ในไตรมาสที ่4/2566 และปี 2566 และก่อนการจัดประเภทตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิฉบบัที ่5 

 
ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของ TU  
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
 
รายได้จากการขาย 
ส ำหรับปี 2564 – 2566 และ ช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 141,047.70 ล้ำนบำท 
155,586.35 ล้ำนบำท 136,152.71 ล้ำนบำท และ 68,502.69 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งประกอบด้วยรำยได้จำกกลุ่ม
ผลิตภัณฑอ์ำหำรแปรรูป กลุ่มผลิตภัณฑอ์ำหำรแช่แข็ง แช่เย็น และธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง กลุ่มผลิตภัณฑส์ัตวเ์ลีย้ง และกลุ่ม
ผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำและอื่นๆ โดยมีรำยละเอียดสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 TU มีรำยไดจ้ำกกำรขำยทัง้หมด 155,586.35 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 14,538.66 ลำ้นบำท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.31 โดยเหตผุลหลกัมำจำกกำรเติบโตแข็งแกรง่จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจหลกัโดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสงูสดุเป็นประวตัิกำรณท์ี่ 66,509.80 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 
42.75 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมในปี 2565 และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.81 จำกปีก่อน ซึ่งเป็นผลจำกรำคำขำยที่
ปรบัสงูขึน้ และควำมตอ้งกำรซือ้ที่แข็งแกร่งหลงัจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยมีกำรปรบัลดลงสู่ระดบัปกติในช่วงที่มี
กำรแพรร่ะบำดของ COVID-19 รอบแรกในปี 2563 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็ง แช่เย็น และธุรกิจที่ เก่ียวขอ้ง มีรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงเล็กนอ้ยที่รอ้ยละ 2.49 
จำกปีก่อน ท ำใหส้ดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2565 ลดลงไปอยู่ที่รอ้ยละ 36.61 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 
เทียบกบัรอ้ยละ 41.42 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมในปี 2564 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรซือ้ที่ลดลงในธุรกิจคำ้ปลีก
และธุรกิจรำ้นอำหำรในประเทศสหรฐัอเมริกำ ซึ่งเป็นผลจำกอัตรำเงินเฟ้อที่สูงขึน้ชดเชยบำงส่วนดว้ยควำม
ตอ้งกำรซือ้สินคำ้ที่แข็งแกรง่ในตลำดเอเชียและยโุรป ซึ่งไดร้บักำรสนบัสนนุจำกรำคำขำยที่เพิ่มขึน้ 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง มีสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 10.39 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมใน
ปี 2564 เป็นรอ้ยละ 13.94 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม หรือเท่ำกบั 21.692.62 ลำ้นบำท ในปี 2565 มีปัจจยัหลกั
จำกรำคำขำยที่ปรบัสงูขึน้และควำมตอ้งกำรซือ้ที่แข็งแกรง่ 

• กลุ่มผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ และอื่นๆ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยเท่ำกับ 10,419.86 ลำ้นบำท หรือเติบโตรอ้ยละ 15.56 
จำกปีก่อน เนื่องจำกกำรเติบโตในทกุกลุ่มธุรกิจในปี 2565  
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ในปี 2566 TU มีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมทัง้หมด 136,152.71 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 19,433.64 ลำ้นบำท หรือ
ลดลงรอ้ยละ 12.49 โดยเหตผุลหลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยที่ลดลงในทกุกลุ่มธุรกิจหลกัโดยมีรำยละเอียด ดงันี  ้

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 63,904.23 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 46.94 ของรำยได้
จำกกำรขำยรวมในปี 2566 และลดลงรอ้ยละ 3.92 จำกปีก่อน โดยสำเหตุหลักมำจำกปริมำณขำยลดลง และ
รำคำปลำที่ยงัคงอยู่ในระดับสงูมำเกือบ 3 ไตรมำส ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนจำก รำคำขำยที่สงูขึน้ อย่ำงไรก็ตำม 
ลกูคำ้รบัจำ้งผลิตเริ่มกลบัมำสั่งซือ้สินคำ้ เนื่องจำกรำคำปลำทนู่ำมีแนวโนม้ลดลงในไตรมำส 4 ของปี 2566 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็ง แช่เย็น และธุรกิจที่เก่ียวขอัง มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่  47,295 ลำ้นบำท คิดเป็น
รอ้ยละ 34.74 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ในปี 2566 และลดลงรอ้ยละ 16.97 จำกปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกกลยทุธ์
กำรปรบัลดสดัส่วนธุรกิจ ควำมตอ้งกำรซือ้ที่ลดลงในตลำดสหรฐัอเมริกำ และภำวะเงินฝืด อย่ำงไรก็ตำม บริษัท
ใหค้วำมส ำคญักบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในสหรฐัมำกกว่ำรำยได้ 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 15,058.43 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 11.06 ของรำยไดจ้ำก
กำรขำยในปี 2566 และลดลงรอ้ยละ 30.58 จำกปีก่อนเนื่องจำกฐำนที่สงูในปีก่อนและลกูคำ้มีสินคำ้คงคลงัอยู่
ในระดบัสงูโดยเฉพำะในช่วงครึง่หกเดือนแรกของปี 2566 อย่ำงไรก็ตำมยอดขำยและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในช่วงครึง่
หลงัของปี 2566 เริ่มเรง่ตวัดีขึน้ 

• กลุ่มผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ และอื่นๆ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงรอ้ยละ 5.04 จำกปีก่อน อยู่ที่ 9,894.67 ลำ้นบำท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 7.27 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2566 โดยลดลงจำกผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจบรรจภุณัฑ์
ที่ลดลง ซึ่งเป็นผลมำจำกผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจกระป๋องที่เป็น ธุรกิจปลำยน ำ้ ซึ่งชดเชยบำงส่วนจำกกำร
เติบโตของธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำและธุรกิจส่วนประกอบอำหำร 

 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีรำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 68,502.69 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 1,793.59 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.69 เมื่อเทียบงวดเดียวกันกับปีก่อน โดยเหตุผลหลกัมำจำกกำรฟ้ืนตวัของ 3 ธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ธุรกิจ
อำหำรทะเลแปรรูป ธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้ง และธุรกิจผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่ำ  อย่ำงไรก็ตำม รำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจ
อำหำรทะเลแช่แข็งปรบัตวัลงอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

• ธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 34,532.30 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.71 จำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจำกควำมตอ้งกำรซือ้ที่เพิ่มขึน้ในทุกภูมิภำค โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในตะวนัออกกลำง 
ยุโรป และสหรฐัอเมริกำ ปริมำณขำยปรบัตวั สงูขึน้รอ้ยละ 7.4 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่วนใหญ่จำกลกูคำ้ 
OEM ในสหรฐัอเมรกิำและแคนำดำ รวมถึงกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรซือ้ในตลำดตะวนัออกกลำง 

• ธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็ง มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 20,459.89 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 11.73 จำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจำกควำม ตอ้งกำรซือ้ที่ลดลงในประเทศสหรฐัอเมรกิำ โดยเฉพำะผลิตภณัฑป์ระเภท
กุง้และเนือ้ป ูรวมถึงกำรด ำเนินกลยทุธป์รบัลด สดัส่วนธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็งในสหรฐัอเมรกิำตัง้แต่ไตรมำส 2 
ปี 2566 ส ำหรบัปรมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 4.3 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นผลมำจำกทัง้ลกูคำ้ OEM และ
แบรนด ์

• ธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 8,410.92 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.23 จำกช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจำก รำยไดจ้ำกกำรขำยจำกสินคำ้พรีเมียมที่สูงขึน้ และกลยุทธ์กำรปรบัรำคำ ส ำหรบั
ปรมิำณขำยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.7 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นผลมำจำกทัง้ลกูคำ้ OEM และแบรนด ์
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• ธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที่ 5,099.59 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.13 จำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจำก รำยไดจ้ำกกำรขำยจำกธุรกิจส่วนประกอบอำหำร ธุรกิจผลิตภัณฑเ์พิ่มมลูค่ำ 
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ และกำรขนำดตลำดไปยังลูกคำ้ใหม่ อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณขำยลดลงรอ้ยละ 9.1 จำกช่วง
เดียวกันของปีก่อน ส่วนใหญ่จำกปริมำณขำยของผลิตภณัฑพ์ลอยไดท้ี่ลดลง ซึ่งถูกชดเชยบำงส่วนดว้ยปรมิำณ
ขำยของธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำและธุรกิจส่วนประกอบอำหำรท่ีเพิ่มขึน้ 
 

ก าไรขั้นต้น 
ส ำหรบัปี 2564 – 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีก ำไรขัน้ตน้ จ ำนวน 25,726.53 ลำ้นบำท 27,206.16 ลำ้น
บำท 23,224.60 ลำ้นบำท และ 12,276.86 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 TU มีก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 1,479.63 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.75 โดยมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้
อยู่ที่รอ้ยละ 17.49 เป็นผลจำกกำรเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งของรำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจอำหำรสัตวเ์ลีย้ง ธุรกิจอำหำร
ทะเลแปรรูป และธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้คงอยู่ในระดบัสงูที่รอ้ยละ 21.3 เนื่องจำกกำรปรบัสดัส่วนกำร
ขำยสินคำ้ แมว้่ำรำคำวตัถดุิบจะเพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพำะปลำทนู่ำ 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็งและแช่เย็น มีอัตรำก ำไรขั้นตน้ลดลงจำกปีก่อน จำกกำรปรบัตวัสู่ภำวะปกติของ
ตลำดในประเทศสหรัฐอเมริกำรำคำวัตถุดิบโดยเฉพำะกุง้และปลำแชลมอนที่ยังคงอยู่ในระดับสูงและควำม  
ทำ้ทำยในห่วงโซ่อปุทำน 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง มีก ำไรขัน้ตน้ที่รอ้ยละ 26.3 มีปัจจยัหลกัมำจำกกลยุทธท์ี่มุ่งเนน้ระบบกำรผลิตแบบ
อตัโนมตัิ และผลิตภณัฑท์ี่เป็นนวตักรรมใหม่ๆ เช่น ขนมสตัวเ์ลีย้ง 

• กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ และอื่นๆ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ที่รอ้ยละ 28.0 เนื่องจำกกลยุทธท์ี่มุ่งเนน้ระบบกำร
ผลิตแบบอัตโนมัติ และผลิตภัณฑ์ที่เป็นนวัตกรรมใหม่ส ำหรับผลิตภัณฑ์สินค้ำพรอ้มทำน ( ready-to-eat) 
ผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ และบรรจภุณัฑเ์พื่อควำมยั่งยืน 

 
ในปี 2566  TU  มีก ำไรขัน้ตน้ลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 3,981.56 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 14.63 โดยมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้
อยู่ที่รอ้ยละ 17.06 โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีอัตรำก ำไรขั้นตน้อยู่ที่รอ้ยละ 19.0 ลดลงจำกปีก่อน เนื่องจำกรำคำปลำที่สูง 
ปรมิำณกำรขำยที่ลดลง และรำยไดค้่ำขนส่งที่ลดลง 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็งแช่เย็นและธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้อย่ำงแข็งแกร่งอยู่ที่รอ้ยละ 
11.3 เพิ่มขึน้จำกรอ้ย ละ 7.7 ในปี 2565 เนื่องจำกตน้ทุนค่ำขนส่งและกำรจัดกำรสินคำ้คงคลังที่ดีขึน้  รวมถึง
รำคำวตัถดุิบที่ลดลง 

• กลุ่มธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง มีก ำไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 20.5 ลดลงจำกปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกปรมิำณกำรขำยที่
ลดลง สดัส่วนกำรขำย สินคำ้ และตน้ทนุกำรผลิตต่อหน่วยที่สงูขึน้ 
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• กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์พิ่มมูลค่ำ และอื่นๆ มีอัตรำก ำไรขั้นตน้ในระดับแข็งแกร่งที่รอ้ยละ 27.1 เนื่องจำกรำคำ
วตัถุดิบที่ลดลง กำรปรบัปรุง ประสิทธิภำพกำรผลิตที่ดีขึน้ และกลุ่มผลิตภณัฑใ์หม่ๆ ซึ่งถูกชดเชยดว้ยปริมำณ
กำรขำยที่ลดลง 

 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีก ำไรขั้นตน้เพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกันปีก่อน จ ำนวน 1,612.54 ลำ้นบำท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.12 โดยมีอัตรำก ำไรขั้นตน้อยู่ที่รอ้ยละ 17.92 ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 เทียบกับรอ้ยละ 15.99
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของ ธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็ง ธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง 
และธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

• ธุรกิจอำหำรทะเลแปรรูป มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงมำอยู่ที่รอ้ยละ 17.8 ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 อนัเป็น
ผลจำกตน้ทนุรำคำวตัถดุิบหลกัคือปลำทนู่ำสำยพนัธุ ์Skipjack ที่ปรบัตวัสงูขึน้ 

• ธุรกิจอำหำรทะเลแช่แข็ง มีอัตรำก ำไรขั้นตน้ปรบัตัวดีขึน้มำอยู่ที่รอ้ยละ 11.2 ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2567  
ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรลดลงของผลิตภณัฑท์ี่มีอตัรำก ำไรต ่ำ และรำคำวตัถดุิบที่ลดลง 

• ธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง อตัรำก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้มำอยูท่ี่รอ้ยละ 28.7 กลบัมำอยู่ในระดบัสงู ส่วนใหญ่เป็นผล
จำกกำรเพิ่มขึน้ของสดัส่วนสินคำ้พรีเมียม กำรปรบัรำคำขำยสงูขึน้ และตน้ทนุกำรผลิตที่ลดลง 

• ธุรกิจผลิตภณัฑเ์พิ่มมลูค่ำ และอื่นๆ อตัรำก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้มำอยู่ที่รอ้ยละ 28.0 ส่วนใหญ่เป็นผลจำกอตัรำ
ก ำไรที่ฟ้ืนตวัของธุรกิจบรรจภุณัฑเ์นื่องดว้ยรำคำวตัถดุิบที่ลดลง โดยเฉพำะรำคำเหล็กและอะลมูิเนียมที่ลดลง 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรรวมจ ำนวน 17,470.67 
ลำ้นบำท 19,155.80 ลำ้นบำท 16,313.02 ลำ้นบำท และ 8,779.00 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 TU มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 1,685.13 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.65 
สอดคลอ้งกบักำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำรขำย และผลกระทบจำกตน้ทนุค่ำขนค่ำขนส่งที่เพิ่มขึน้ ขณะที่ค่ำใชจ้่ำยทำงกำร
ตลำดและค่ำโฆษณำลดลง อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยกำรขำยและบรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2565 ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย
ที่รอ้ยละ 12.3 เมื่อเทียบกบัรอ้ยละ 12.4 ในปี 2564 
 
ในปี 2566 TU มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 2,842.78 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 14.84 
โดยได้รับผลกระทบจำกรำยได้จำกกำรขำยที่ลดลง ต้นทุนค่ำขนส่งที่ลดลง และมำตรกำรป้องกันก ำไรของบริษัท  
ทัง้นีอ้ตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2566 ลดลงเล็กนอ้ยอยู่ที่ รอ้ยละ 12.0 เทียบกบั
รอ้ยละ 12.3 ในปี 2565 
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน  682.83 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.43 ส่วนใหญ่เป็นผลจำกผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียน ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรตลำด และค่ำธรรมเนียมที่
ปรกึษำโครงกำร 
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ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ส ำหรับปี 2564 - 2566 และช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีผลก ำไร (ขำดทุน) สุทธิจ ำนวน 8,271.71 ล้ำนบำท 
7,403.27 ลำ้นบำท (13,200.29) ลำ้นบำท และ 2,908.47 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 TU มีผลก ำไร (ขำดทุน) สทุธิลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 868.44 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 10.5 มีสำเหตุหลกั
จำกส่วนแบ่งขำดทนุจำกธุรกจิ Red Lobster ที่เพิ่มขึน้และรำยไดอ้ื่นท่ีลดลงจำกกำรปรบัมลูค่ำยตุิธรรรมของ Red Lobster 
และค่ำใชจ้่ำยในกำรปรบัโครงสรำ้งโรงงำน Rugen Fisch จ ำนวน 195 ลำ้นบำท (หลังหักภำษี) หำกไม่รวมผลกระทบ 
ที่ไม่เป็นตัวเงินจำกรำยกำรดังกล่ำว ก ำไรสุทธิปี 2565 จะเท่ำกับ 8.2 พันลำ้นบำท โดยอัตรำก ำไรสุทธิในปี 2565 อยู่ที่ 
รอ้ยละ 4.6 เทียบกบัรอ้ยละ 5.7 ในปี 2564 
 
ในปี 2566 TU มีผลก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 20,603.56 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 278.30 มีสำเหตุ
หลักจำกกำรดอ้ยค่ำที่ไม่ใช่เงินสดครัง้เดียวจำกแผนถอนกำรลงทุนในธุรกิจ Red Lobster ธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับ Red 
Lobster ในปี 2566 ที่จดัประเภทไวภ้ำยใตร้ำยกำรกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิกตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน ทำงกำรเงินฉบบัท่ี 5 
หรือ IFRS 5 (สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนที่ถือไวเ้พื่อขำยและกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิก) ในไตรมำส 4 ของปี 2566 
 
ส ำหรบัช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 TU มีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้มำ 565.08 ลำ้นบำท ขยำยตวัรอ้ยละ 24.11 จำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรปรบัตวัดีขึน้ในทุกกลุ่มธุรกิจ แมว้่ำ  TU จะมีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรที่สูงขึน้ 
ตน้ทนุทำงกำรเงินท่ีเพิ่มขึน้จำกอตัรำดอกเบีย้ที่สงูขึน้ทั่วโลก และค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดท้ี่เพิ่มขึน้ 
 
การวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
สินทรพัยร์วมของ TU ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 มีจ ำนวน 166,604.04 ลำ้นบำท 
182,569.47 ลำ้นบำท 165,450.32 ลำ้นบำท และ 161,496.02 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียนรอ้ยละ 44.93 
รอ้ยละ 48.00 รอ้ยละ 51.88 และรอ้ยละ 50.39 และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนรอ้ยละ 55.07 รอ้ยละ 52.00 รอ้ยละ 48.12 และ
รอ้ยละ 49.61 ของสินทรพัยร์วมในแต่ละปี โดยสินทรพัยห์มนุเวียนหลกัของ TU ไดแ้ก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
ลูกหนีก้ำรคำ้สุทธิ เงินลงทุนระยะสั้น ลูกหนีห้มุนเวียนอื่น สินคำ้คงเหลือสุทธิ สินทรัพยส์ัญญำอนุพันธ์ และสินทรัพย์
หมนุเวียนอื่น สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนหลกัของ TU ไดแ้ก่ เงินลงทุนที่รบัรูต้ำมวิธีส่วนไดเ้สียสทุธิ สินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วดั
มลูค่ำดว้ยมลูค่ำยตุิธรรม ที่ดิน อำคำรและอปุกรณส์ทุธิ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ค่ำควำมนิยมสทุธิ และสินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อ
ตดับญัชี 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 สินทรพัยร์วมทัง้หมดของ TU อยู่ที่ 182,569.47 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 15,965.43 ลำ้นบำท 
หรือรอ้ยละ 9.58 จำกปีก่อนเนื่องจำกระดบัสินคำ้คงคลงัและลกูหนีก้ำรคำ้ที่เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกบักำรเติบโตของรำยไดจ้ำก
กำรขำย รวมถึงเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้จำกกำร IPO ของ ITC 
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ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมทัง้หมดของ TU อยู่ที่ 165,450.32 ลำ้นบำท ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกปีก่อน
จ ำนวน 17,119.15 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 9.38 จำกปีก่อนส่วนใหญ่เป็นผลจำก (1) กำรถอนเงินลงทนุใน Red Lobster ซึ่ง
ท ำใหเ้งินลงทนุในหุน้สำมญัและหุน้บรุมิสิทธิลดลงทัง้จ ำนวน (2) สินคำ้คงคลงัสทุธิอยู่ที่ 50,482.01 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 
4.07 จำก 52,622.10 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2565 ส่วนหนึ่งจำกกำรบรหิำรสินคำ้คงคลงัอย่ำงมปีระสิทธิภำพ และรำคำวตัถดุบิ
ที่ปรบัตัวลดลง โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง รำคำปลำทูน่ำพันธุ ์Skipjack (ลดลงรอ้ยละ 8.6 จำกปีก่อน) รำคำกุง้ (ลดลงรอ้ยละ 
13.0 จำกปีก่อน) และรำคำอะลมูิเนียมและเหล็กส ำหรบักระป๋อง (ลดลงรอ้ยละ 7.2 จำกปีก่อน และรอ้ยละ 16.7 จำกปีก่อน 
ตำมล ำดบั) (3) สินทรพัยถ์ำวรสทุธิอยู่ที่ 31.5 พนัลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 1,350.81 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 4.49 ณ สิน้ปี 
2565 เป็นผลจำกโรงงำนและเครื่องจกัรใหม่ของ ธุรกิจอำหำรสตัวเ์ลีย้ง โรงงำนส่วนประกอบอำหำรและผลิตภณัฑพ์รอ้ม 
รบัประทำน และหอ้งเย็นใหม่ในยโุรป 
 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 สินทรพัยร์วมทัง้หมดของ TU อยู่ที่ 161,496.02 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 3,954.30 จำก ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 คิดเป็นลดลงรอ้ยละ 2.39 โดยหลักมีสำเหตุหลักมำจำกกำร สินค้ำคงเหลือสุทธิที่ลดลงจ ำนวน 
3,117.92 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จำกกำรบรหิำรสินคำ้คงเหลืออย่ำงมีประสิทธิภำพ ผลของฤดกูำล โดยเฉพำะรำคำปลำทนู่ำ
ที่ปรบัลดลงจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลงนีถู้กชดเชยบำงส่วนดว้ยกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรคำ้
และลกูหนีอ้ื่นจ ำนวน 1,831.24 ลำ้นบำท กำรเพิ่มขึน้ของค่ำควำมนิยมและสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน จ ำนวน 845.79 ลำ้นบำท 
และกำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์จ ำนวน 338.11 ลำ้นบำท 
 
หนีส้ิน 
หนีสิ้นรวมของ TU ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 – 2566 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2567 มีจ ำนวน 104,390.64 ลำ้นบำท 
94,438.04 ล้ำนบำท 99,433.08 ล้ำนบำท และ 98,994.09 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหนี ้สินหมุนเวียนร้อยละ  46.06  
รอ้ยละ 38.99 รอ้ยละ 50.76 และรอ้ยละ 36.34 และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนรอ้ยละ 53.94 รอ้ยละ 61.01 รอ้ยละ 49.24 และ
รอ้ยละ 63.66 ของหนีสิ้นรวมในแต่ละปี โดยหนีสิ้นหมนุเวียนหลกัของ TU  ไดแ้ก่เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น เงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีสทุธิ และหนีสิ้นสญัญำอนพุนัธ ์
และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนหลกัของ TU ไดแ้ก่ หุน้กูส้ทุธิ เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินสทุธิ ภำระผูกพนัผลประโยชน์
พนกังำน หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี และหนีสิ้นสญัญำอนพุนัธส่์วนท่ีไม่หมนุเวียน 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทมีหนีสิ้นรวมอยู่ที่ 94,438.04 ลำ้นบำท ลดลง 9,952.60 ลำ้นบำทจำกสิน้ปี 2564 หรือ
ลดลงรอ้ยละ 9.53 มีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของเงิน กูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระในหนึ่งปีจ ำนวน 
12,586.01 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืนเงินกูห้ลงัจำกกำร IPO ของ ITC 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทมีหนีสิ้นรวมอยู่ที่ 99,433.08 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 4,995.04 ลำ้นบำทจำกสิน้ปี 2565 หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.29 ส่วนใหญ่จำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวและ เงินกูย้ืมระยะยำว ซึ่งบำงส่วนถกูชดเชย
ดว้ยกำรลดลงของเจำ้หนีก้ำรค ำ้ และเจำ้หนีอ้ื่น และกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
 
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2567 บริษัทมีหนีสิ้นรวมอยู่ที่ 98,994.09 ลำ้นบำท ลดลง 439.00 ลำ้นบำทจำกสิน้ปี 2566 หรือ
ลดลงรอ้ยละ 0.44 กำรลดลงส่วนใหญ่มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี และเจำ้หนี้
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กำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น อย่ำงไรก็ตำมกำรลดลงนีถู้กชดเชยบำงส่วนดว้ยกำรเพิ่มขึน้ของหุน้กู ้หนีสิ้นสัญญำอนุพันธ์ และ
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน  
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 – 2566 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 มีจ ำนวน 62,213.40 ลำ้นบำท 
88,131.42 ลำ้นบำท 66,017.24 ลำ้นบำท และ 62,501.93 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ทัง้หมด อยู่ที่ 88,131.42 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 25,918.03 ลำ้นบำท
คิดเป็นรอ้ยละ 41.66 จำก ณ สิน้ปี 2564 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของสัดส่วนควำมเป็นเจำ้ของในบริษัทย่อยจำกกำร IPO 
ของ ITC 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งหมด อยู่ที่ 66,017.24 ลำ้นบำท ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจ ำนวน 
22,144.19 ลำ้นบำทหรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 25.09 จำก ณ สิน้ปี 2565 เนื่องจำกแผนถอนกำรลงทุนใน Reb Lobster 
และ รำยกำรดอ้ยค่ำที่ไม่ใช่เงินสดครัง้เดียวที่บนัทึกในไตรมำส 4/2566 
 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 บรษิัทมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม อยู่ที่ 62,501.93 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 3,515.30 ลำ้นบำทหรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 2.39 จำกสิน้ปี 2566 โดยส่วนใหญ่มำจำกโครงกำรซือ้หุน้คืน จ ำนวน 2,982.38 ลำ้นบำท 
 
สภาพคล่อง 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่  31 ธันวำคม ปี 2564 - 2566 และ ณ วันที่  30 มิถุนำยน 2567 จ ำนวน  
9,022.94 ลำ้นบำท 12,241.38 ลำ้นบำท 14,489.77 ลำ้นบำท และ 11,877.37 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ โดยมีเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 2,771.25 ลำ้นบำท 3,198.02 ลำ้นบำท 2,257.92 ลำ้นบำท และ (2,752.54) 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดสรุปดงันี ้
 
เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ในปี 2564 - 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 จ ำนวน  6,292.03 ล้ำนบำท 
5,870.75 ลำ้นบำท 11,241.45 ลำ้นบำท และ 6,541.14 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งสำเหตขุองกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละปีมี
ปัจจัยหลักมำจำกกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละปีของ กระแสเงินสดอิสระ กำรเพิ่มขึน้ลดลงของ EBITDA และกำรบริหำร
เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ เป็นตน้ 
 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ ในปี 2564 - 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 จ ำนวน  (8,103.69) ลำ้นบำท 
(5,414.69) ลำ้นบำท (6,578.86) ลำ้นบำท และ (126.29) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งสำเหตขุองกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละปีมี
ปัจจัยหลักมำจำกกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละปีของกำรลงทุนในบริษัทร่วม เงินสดจำกเงินลงทุนระยะสั้นที่ครบก ำหนด  
กำรลงทนุในตรำสำรหนี ้เงินลงทนุระยะสัน้ เงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อซือ้เงินลงทนุระยะสัน้ และ เงินฝำกประจ ำของ ITC เป็นตน้ 
 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน ในปี 2564 - 2566 และ งวด 6 เดือน ปี 2567 จ ำนวน  4,582.91 ลำ้นบำท 
2,741.95 ลำ้นบำท (2,404.67) ลำ้นบำท และ (9,167.39) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั มีสำเหตซุึ่งสำเหตขุองกำรเปล่ียนแปลงใน
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แต่ละปีมีปัจจยัหลกัมำจำกกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละปีของ กำรจ่ำยคืนเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน  หุน้กูท้ี่ครบ
ก ำหนดช ำระเงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อช ำระหุน้ทนุซือ้คืน กำรซือ้หุน้คืนของ ITC ในปี 2565 สรำ้งเงินสดรบั เป็นผลมำจำกเงินสด
รบัสทุธิ จำกกำร IPO ของ ITC เงินสดจ่ำยคืนหุน้กู ้และเงินสดรบัสทุธิจำกกำรกูย้ืมระยะสัน้ เป็นตน้ 
 

7. สภาวะอุตสาหกรรม 
 

อุตสำหกรรมอำหำรทะเลยงัคงมีบทบำทที่ส ำคญัในกำรผลิตอำหำรทั่วโลก ในปี 2566 กำรประมงและกำรเพำะเลีย้งสตัว์
น ำ้ มีประมำณกำรผลกำรผลิต รวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.6 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยปัจจยัส ำคญัที่ส่งผล ต่อกำรเติบโตครัง้นี ้
คือกำรขยำยตวัของกำรเพำะเลีย้งสตัวน์ ำ้ ซึ่งชดเชยกำรหดตวัของผลผลิตจำกกำรประมง สภำวะอำกำศที่มีควำมทำ้ทำย 
(เช่น ปรำกฏกำรณเ์อลนีญำ) และโควตำกำรจับปลำที่ลดลงส่งผลให้ผลผลิต กำรประมงลดลงประมำณรอ้ยละ 2 ใน 
ปี 2566 ในปัจจบุนัแมว้่ำตน้ทนุ อำหำรสตัวจ์ะเพิ่มสงูขึน้แต่ภำคกำรเพำะเลีย้งสตัวน์ ำ้ยงัคงมกีำรเติบโตอย่ำงคงที่ประมำณ
รอ้ยละ 3 เนื่องจำกมีควำมกำ้วหนำ้ทำงเทคโนโลยี โดยในปี 2566 คำดว่ำกำรเพำะเลีย้งสัตวน์ ำ้จะมีปริมำณกำรผลิต
ทัง้หมดประมำณ 96 ลำ้นตนั และหำกยงัมีกำรเติบโตดว้ยอตัรำดงักล่ำวโดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง ในเอเชีย ยุโรป ละดินอเมรกิำ 
และโอเชียเนีย ผลผลิตชองสตัวน์ ำ้รวมทัง้หมด คำดว่ำจะสงูเกิน 202 ลำ้นตนัในปี 2573 
 

แมว้่ำควำมกังวลเก่ียวกับสถำนกำรณเ์ศรษฐกิจถดถอยจะคล่ีคลำยลงพอประมำณ  แต่ปัจจยัทำงเศรษฐกิจทั่วโลกหลำย
ประกำรยงัคงสรำ้งควำมเส่ียงต่อกำรเติบโตของอุตสำหกรรมอำหำรทะเลไม่ว่ำจะเป็นเงินเฟ้อ รำคำพลังงำน และควำม
ขัดแยง้ต่ำงๆ ทั่วโลก ในปี 2566 เงินเฟ้อดำ้นรำคำอำหำรในประเทศ ยังคงมีแนวโนม้อยู่ในระดับสูงและหลำยประเทศ
เผชิญกับเงินเฟ้อระดบัสองหลัก แนวโนม้ดังกล่ำวส่งผลกระทบต่อกำรใชจ้่ำยของผูบ้ริโภคโดยรวม ซึ่งรวมถึงกำรบริโภค
อำหำรทะเลดว้ย นอกจำกนัน้ ควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภค ยงัเปล่ียนไปนิยมปลำเพำะเลีย้งที่มีรำคำจบัตอ้งไดม้ำกกว่ำปลำ
ที่จบัจำกแหล่ง ธรรมชำติที่มีรำคำเพิ่มขึน้เรื่อยๆ สงครำมระหว่ำงรสัเซียกบัยเูครนสรำ้งแรงกดดนัต่อวิกฤตพลงังำนทั่วโลก 
ส่งผลใหร้ำคำพลงังำนเพิ่มสงูขึน้ ตน้ทุน ดำ้นพลงังำนที่เพิ่มขึน้นีเ้ป็นอุปสรรคต่อกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจ ท ำใหผ้ล
ประกอบกำรโดยรวมของผูแ้ปรรูปอำหำรทะเลต ่ำลง เนื่องจำกมีค่ำใชจ้่ำย ในกำรผลิต กำรขนส่ง และกระจำยสินคำ้เพิ่มขึน้ 
 

นอกจำกนี ้รำคำอำหำรทะเลมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตลอดปี 2566 โดยมีมลูค่ำกำรซือ้ขำยผลิตภณัฑส์ตัวน์ ำ้ทั่วโลกสงูกว่ำปีที่
ผ่ำนมำ ดชันีรำคำปลำของ FAO ปรบั เพิ่มขึน้จำก 122 จดุ ในช่วงตน้ปี 2566 ไปเป็น 130 จดุในเดือนเมษำยน เช่น เดียวกบั
กำรปรบัขึน้ของรำคำปริมำณกำรส่งออกรวมในปี 2566 อยู่ที่ 192 พันลำ้นดอลลำรส์หรฐั ซึ่งเพิ่มขึน้ประมำณรอ้ยละ 1.0  
เมื่อเทียบกบัปี ก่อนหนำ้ โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัปรมิำณกำรส่งออกยงัคงที่โดย เพิ่มขึน้ประมำณรอ้ยละ 0.3  
 

ภาพรวมจ าแนกตามกลุ่มผลิตภัณฑ ์และภูมิภาคหลัก 
 

ตลำดอำหำรทะเลแปรรูปแบ่งออกไดเ้ป็นกลุ่มหลัก 3 ประเภทไดแ้ก่ อำหำรประเภทแช่เย็น อำหำรประเภท แช่แข็ง และ
อำหำรประเภทบรรจุกระป๋องในปี 2566 ตลำดดงักล่ำวมีอตัรำกำรเติบโตอยู่ในระดบั mid-single-digit อำหำรประเภทแช่
เย็นและอำหำรประเภทบรรจกุระป๋องครองตลำดอำหำรทะเลแปรรูปทั่วโลก แมว้่ำอำหำรทะเลแช่เย็นจะมีส่วนแบ่งในตลำด
สูงที่สุด แต่มีกำรเติบโตและขยำยตัวต ่ำที่สุดในระดับ low single-digit ในทำงกลับกันอำหำรทะเลบรรจุกระป๋องมีกำร
เติบโตรวดเร็วที่สดุในระดับ high single-digit รองลงมำคืออำหำรประเภทแช่แข็ง ซึ่งมีอตัรำกำรเติบโตอยู่ในระดับ mid-
single-digit 
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ในปี 2566 ตลำดอำหำรทะเลหลัก ไดแ้ก่ ญ่ีปุ่ น จีน สหภำพยุโรป มีกำรเติบโตที่ชะลอตัว แต่ในทำงกลับกัน ตลำดใน
สหรฐัอเมริกำยงัคงเติบโตอย่ำงคงที่ ในระดบั mid-single-digit โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกอ ำนำจกำรใชจ้่ำยของผูบ้ริโภคที่
ลดลง ซึ่งญ่ีปุ่ นมีตลำดอำหำรทะเลแปรรูปแช่เย็นที่ใหญ่ที่สดุ โดยครองส่วนแบ่งตลำดเกือบครึง่หน่ึง ในขณะท่ีสหรฐัอเมรกิำ
ครองตลำดส ำหรบัผลิตภณัฑอ์ำหำรทะเลแช่แข็ง และอำหำรประเภทบรรจุกระป๋อง แมว้่ำอุตสำหกรรมจะมีกำรชะลอตวั 
แต่ตลำดในรสัเซียและบรำซิลก็ยงัคงมีอตัรำกำรเติบโตอย่ำงแข็งแกรง่ในระดบั double-digit 
 
ภาพรวมการแข่งขันและแนวโน้มราคาวัตถุดิบ: ปลาทูน่า กุ้ง และปลาแซลมอน 
 
ปลาทูน่า 
อตัรำกำรจบัปลำทูน่ำในช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 ในแหล่งประมงหลกัมีปริมำณลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับไตรมำส
หนึ่งของปี 2565 ซึ่งก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อเนื่องไปยงักำรเพิ่มขึน้ของรำคำวตัถุดิบแช่แข็ง ตันทุนวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึน้ยงั
สอดคลอ้งกบักำรปรบัตวัลดลงของอปุสงคท์ั่วโลกส ำหรบัวตัถดุิบปลำทนู่ำแช่แข็งและผลิตภณัฑ์ 
 
ในช่วงตน้ปีรำคำปลำทูน่ำแช่แข็งอยู่ในระดบัสงูและยงัคงสงูตลอดทัง้ปี ซึ่งเป็นแนวโนม้ที่เพิ่มขึน้ตัง้แต่เดือนตุลำคม 2565 
รำคำจดัส่งของปลำทนู่ำพนัธุท์อ้งแถบแบบแช่แข็งมำยงัประเทศไทยสงูสดุในรอบหำ้ปีอยู่ที่ 2,000 – 2,030 ดอลลำรส์หรฐั
ต่อตนัในช่วงเดือนเมษำยน ถึงกรกฎำคม ปี 2566 อนัเนื่องมำจำกอปุทำนท่ีลดลง นอกจำกนัน้รำคำปลำทนู่ำพนัธท์อ้งแถบ
แบบเนือ้ลอยดป์รุงสกุยงัพุ่งสงูขึน้ไปอยู่ที่ 6,670 และ 8,800 ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั ดว้ยตน้ทนุท่ีเพิ่มสงูขึน้นี ้ผูผ้ลิตปลำทนู่ำ
กระป๋องทั่วโลกจึงมีควำมระมดัระวงัและจ ำกัดกำรน ำเขำ้วตัถุดิบ คำดว่ำอปุทำนโดยรวมของทูน่ำจะปรบัลงเนื่องจำกกำร
ท ำประมงลดลง จึงมีโอกำสที่รำคำจะปรบัเพิ่มขึน้ไปอีก 
 
การซือ้ขายปลาทูน่าแบบไม่บรรจุกระป๋อง 
ตลำดปลำทูน่ำแบบไม่บรรจุกระป๋องที่ใหญ่ที่สุดอยู่ในประเทศ ญ่ีปุ่ น อเมริกำ และสหภำพยุโรป หลังจำกสถำนกำรณ์ 
C0VID-19 คล่ีคลำยลงอุปสงคป์ลำทูน่ำสดและแบบแช่แข็งคุณภำพสูงมีกำรกลับมำอีกครัง้ เช่น ในประเทศญ่ีปุ่ นที่กำร
น ำเขำ้ปลำทูน่ำสดและแบบแช่แข็งปรบัสงูขึน้กว่ำรอ้ยละ 20.00 ในไตรมำสที่ 1 ของปี 2566 ในทำงกลบักัน อุปสงคจ์ำก
ผูบ้รโิภคทัง้ในอเมรกิำและสหภำพยโุรป อยู่ในระดบัท่ีจ ำกดั ในไตรมำสที่ 1 กำรน ำเขำ้ปลำทนู่ำแบบฟิลเลต ์แช่แข็งในยโุรป
ลงลงกว่ำรอ้ยละ 25.00 เช่นเดียวกับอเมริกำที่กำรน ำเข้ำปลำทูน่ำแบบฟิลเลตแ์ละสเต็คแช่แข็งลดลงรอ้ยละ 40.00 
เนื่องจำกกำรปรบัลดลงของอุปสงคใ์นตลำดคำ้ปลีก นอกจำกนัน้ ปริมำณกำรน ำเขำ้ปลำทูน่ำดิบแช่แข็งในไทยยงัลดลง
รอ้ยละ 14.00 ในระหว่ำงไตรมำสที่ 1 และ 3 ของปี 2566 เมื่อเทียบกับปีก่อนหนำ้ แมัว่ำกำรน ำเขำ้ปลำทูน่ำแช่แข็งจะ
ชะลอตวัลง แต่ปลำทนู่ำสดยงัเป็นท่ีตอ้งกำรโดยมีปรมิำณกำรน ำเขำ้สงูทัง้ในอเมรกิำและสหภำพยโุรป 
 
การซีอ้ขายปลาทูน่าแบบบรรจุกระป๋อง 
กำรซือ้ขำยปลำทนู่ำแปรรูปและกึ่งแปรรูปทั่วโลกปรบัตวัลงในไตรมำสสดุทำ้ยของปี 2565 อนัเป็นผลจำกรำคำวตัถดุิบปลำ
ทนู่ำ ที่เพิ่มสงูขึน้และมีแนวโนม้สงูขึน้จนถึงปี 2566 เนื่องจำกกำรชะลอตวัในตลำดตะวนัตกรำคำผลิตภณัฑท์ี่เพิ่มขึน้ส่งผล
ใหอ้ปุสงคใ์นอเมรกิำและสหภำพยุโรปอยู่ในระดบัคงที่ โดยมีอเมรกิำเป็นตลำดที่ใหญ่ที่สดุของปลำทูน่ำพรอ้มทำน โดยใน
ไตรมำสที่ 1 ของปี 2566 ไดน้ ำเขำ้ปลำทนู่ำกระป๋องและแปรรูปเพิ่มขึน้ประมำณรอ้ยละ 5.00 ในขณะท่ีสหภำพยโุรปน ำเขำ้
ลดลงเกือบรอ้ยละ 3.00 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 
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ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 ปริมำณกำรส่งออกปลำทูน่ำกระป๋องจำกประเทศไทย เอกวำดอร ์และจีนมีกำรปรบัลดลง 
ธนำคำรกรุงศรีฯ รำยงำนว่ำแมก้ำรบริโภคปลำทูน่ำกระป๋องในประเทศไทยจะพุ่งขึน้เกือบรอ้ยละ 60.00 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหนำ้ ในหำ้เดือนแรกของปี 2566 กำรผลิตลดลงประมำณรอ้ยละ 12 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อนหนำ้ นอกจำกนัน้ อปุสงคข์องปลำทนู่ำกระป๋องในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตย้งัคงอยู่ในระดบัต ่ำ 
 
กุ้ง 
เศรษฐกิจโลกที่ซบเซำและเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึน้ไดส้รำ้งควำมท้ำทำยอย่ำงมำกต่ออุตสำหกรรมกุ้ง กำรซือ้ขำยกุง้ระหว่ำง
ประเทศยงัคงชะลอตวัแมร้ำคำจะปรบัลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2565 ซึ่งแสดงถึงอปุสงคจ์ำกผูบ้รโิภคที่ลดลง กำรน ำเขำ้ในหลำย
ประเทศมีปรมิำณลดลง ยกเวน้ในจีน ซึ่งปรบัเพิ่มขึน้ถึงรอ้ยละ 33.00 อย่ำงมีนยัส ำคญัในไตรมำสที่ 1 ของปี 2566 เมื่อเทียบ
กับปี 2565 แมว้่ำในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2566 เกษตรกรผูเ้ลีย้งกุง้จะไดร้บัผลกระทบจำกตน้ทุนกำรผลิตที่สงูขึน้ เอกวำดอร์
ซึ่งเป็นผูน้  ำในกำรผลิตก็ยงัเพิ่มกำรผลิตขึน้รอ้ยละ 43.00 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ในช่วงไตรมำสแรก 
 
เนื่องจำกมีสินคำ้คงคลงัส่วนเกินตัง้แต่ปี 2565 ส่งผลใหอ้เมริกำน ำเขำ้ลดลงต่อเนื่อง คิดเป็นรอ้ยละ 18.00 ในช่วงครึ่งปี
แรกของปี 2566 ก่อนจะปรบัขึน้ในเดือนสิงหำคมส ำหรบัภำคคำ้ปลีกและรำ้นอำหำรในยโุรป อปุสงคข์องผูบ้รโิภคที่มีต่อกุง้
ยังคงต ่ำเนื่องจำกไดร้บัผลกระทบจำกเงินเฟ้อที่สูง ส่งผลใหมู้ลค่ำกำรน ำเขำ้ลดลงรอ้ยละ 15.00 ในขณะที่ปริมำณกำร
น ำเขำ้ลดลงรอ้ยละ 10.00 ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2566 อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2566 ญ่ีปุ่ นน ำเขำ้กุง้รวม
ต ่ำที่สดุในรอบหำ้ปี โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในผลิตภณัฑก์ุง้แบบเพิ่มมลูค่ำ 
 
รำคำหนำ้ฟำรม์ที่ลดลงและอุปสงคท์ี่ต  ่ำลงในญ่ีปุ่ น ออสเตรเลีย และตลำดหลกัในประเทศตะวนัตก ส่งผลใหเ้กษตรกรผู้
เลีย้งกุง้ในเอเชีย ปรบัลดปรมิำณกำรผลิตลง รำคำกุง้ที่ลดลงมีควำมเชื่อมโยงกบักำรขยำยกำรผลิตอย่ำงมำกในเอกวำดอร์
ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งมีเป้ำหมำยจะผลิตสงูถึง 1.5 ลำ้นตนัในปี 2566 สถำนกำรณด์งักล่ำวยงัเป็นผลมำจำกตน้ทุน
กำรผลิตที่เพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญประมำณรอ้ยละ 15.00 – 20.00 ตั้งแต่ปี 2565 นอกจำกนั้น ผู้บริโภคยังมีควำม
ระมดัระวงัในกำรใชจ้่ำยเพิ่มขึน้ เพื่อรบัมือกบัรำคำเชือ้เพลิงที่เพิ่มขึน้ แรงกดดนัจำกเงินเฟ้อและค่ำใชจ้่ำยดำ้นโลจิสติกสท์ี่
สงูขึน้ สถำนกำรณเ์หล่ำนีส้รำ้งควำมไม่แน่นอนใหแ้ก่ตลำดซึ่งมีโอกำสที่รำคำจะลดต ่ำลงไปไดอ้ีกในอนำคต 
 
ปลาแซลมอน 
ตลำดปลำแซลมอนยังคงเติบโตไดด้ีเนื่องจำกปัจจัยต่ำงๆ เช่น ผู้บริโภคใส่ใจสุขภำพมำกยิ่งขึน้ ปริมำณปลำ ค่ำเงิน
ดอลลำรส์หรฐัแข็งค่ำ และขอ้จ ำกดัดำ้นอุปทำน อย่ำงไรก็ตำม กฎระเบียบภำครฐัที่เขม้งวดเก่ียวกับกำรผลิตที่มำกเกินไป
และปัญหำปลำหลดุจำกกระชงั กำรขึน้ภำษีในนอรเ์วยแ์ละหมู่เกำะแฟโร ลว้นสรำ้งควำมเส่ียงใหแ้ก่อปุทำนปลำแซลมอน
แอตแลนติกในอนำคต มลูค่ำกำรส่งออกเพิ่มสงูขึน้เป็นอย่ำงมำก โดยส่วนใหญ่เป็นผลจำกรำคำปลำแซลมอนท่ีเพิ่มขึน้ใน
ไตรมำสที่ 1 ของปี 2566 ปรมิำณและมลูค่ำในตลำดอเมรกิำเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.00 และรอ้ยละ 8.00 ตำมล ำดบัเมื่อเทียบกบั
ปีก่อนหนำ้ 
 
แมว้่ำรำคำปลำแซลมอนจะยังคงสูงตลอดทั้งปี อุปสงคข์องผูบ้ริโภคยังคงอยู่ในระดับสูง ดัชนี NASDAQ ปลำแซลมอน
สงูสดุที่ระดบักว่ำ NOK 125 ต่อกิโลกรมั โดยปรบัลดลงในไตรมำสที่ 2 และ 3 รำคำปลำแซลมอนชิลีแอตแลนติกสดแบบ
ฟิลเลตท์ี่ส่งออกไปยงัตลำดอเมริกำสูงขึน้เกือบถึงระดบั 6 ดอลลำรส์หรฐัต่อกิโลกรมั โดยเริ่มมีแนวโนม้ปรบัขึน้ในเดือน
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กรกฎำคม ทั้งนี ้จำกขอ้มูลของ FAO คำดว่ำ กำรผลิตแซลมอนทั่วโลกจะเติบโตประมำณรอ้ยละ 4.00 ในปี 2567 อยู่ที่
ระดบักว่ำ 3 ลำ้นตนั อย่ำงไรก็ตำม อปุทำนของแซลมอนเพำะเลีย้งที่เติบโตไม่มำกนกัจะยงัคงส่งผลใหร้ำคำอยู่ในระดบัสงู
ต่อไปอย่ำงนอ้ยถึงปี 2568 
 
ทีม่า : แบบ 56-1 One Report ปี 2566 ของ TU ซ่ึงอา้งอิงขอ้มูลจาก FAO, GLOBEFISH, WORLD BANK, WORLD ECONOMIC FORUM, 
NOAA, INTERNATIONAL TRADE ADMINISTRATION,  DEPARTMENT OF COMMERCE, KRUNGSRI, TTIA 

 
 


